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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1. 1.001.000 (stownie: jeden milion jeden tysigc) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Strona| 3
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I Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg podjgé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartoSciowymi
Emitenta, powinni przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktére zostaty szczegdtowo opisane w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é prowadzong przez
Emitenta i jego wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu
czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez
Spotke, ktére mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Nadrzednym celem Emitenta dziatajgcego gtdwnie w branzy produkcji gier wideo jest organiczny
rozwdéj prowadzonej dziatalnosci poprzez jednoczesne prowadzenie 3 projektow gier (bedacych na
roznym etapie rozwoju, to jest jeden projekt ukoriczony w fazie wydania, jeden projekt w fazie
produkcji oraz jeden projekt w fazie prototypu) w celu zachowania ciggtosci premier gier oraz
zapobiezeniu przestoju przychodowego zwigzanego z brakiem wydawania gier. Strategia rozwoju
Emitenta do 2025 roku zaktada réwniez realizacje projektdw outsourcingowych z branzy IT dziatajgc
jako podwykonawca dla innych podmiotéw, co zdaniem Zarzagdu Emitenta zapewni stabilne, o
przewidywalnym poziomie, przychody do Spoétki. Taki podziat dziatalnosci operacyjnej umozliwi Space
Fox Games S.A. systematyczne rozszerzanie zespotu produkcyjnego, ktérego moce produkcyjne
Emitent zamierza z czasem przekierowywac z realizacji zewnetrznych projektéw na zlecenia w kierunku
realizacji projektow wtasnych. Emitent zaznacza, iz docelowa wielko$¢ zespotu produkcyjnego to okoto
30-40 0s6b (na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zespét Emitenta stanowi 17 osdb) do 2025
r. Zarzad Emitenta nie wyklucza réwniez utrzymania realizacji prac outsourcingowych w dalszej
przysztosci jako forme dywersyfikacji strumieni przychodowych, co zmniejszy obcigzenia Spotki
kosztami projektéw wtasnych. Zarzad Emitenta chce zweryfikowaé rowniez strategie, wedtug ktdrej
Spoétka gry w wersji na PC wydawaé bedzie samodzielnie, a gry w wersji na konsole w kooperacji z
wydawcy. Nastepnym krokiem w rozwoju Emitenta ma by¢ dziatalno$¢ wydawnicza produkcji firm
trzecich. Zaktadajgc realizacje strategii dziatalnosci, Emitent szacuje rozpoczecie dziatalnosci
wydawniczej produktow firm trzecich w perspektywie od 2027 roku. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie
spetni wszystkich zatozen strategii rozwoju, bgdZ wskazane kierunki rozwoju ulegng zmianie w zakresie
termindw realizacji, w zalezno$ci od warunkéw rynkowych. Emitent stara sie minimalizowac
materializacje przedmiotowego czynnika ryzyka realizujgc w pierwszej kolejnosci te kierunki rozwoju,
ktdre najbardziej w uznaniu Zarzadu Spétki przyczynia sie do rozwoju Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdZnieniami przy realizacji projektow

Emitent od 2014 roku dziata jako niezalezne studio deweloperskie, ktorego dziatalno$¢ do roku 2019
skupiata sie w szczegdlnosci na tworzeniu gier typu casual premium na zlecenie. Emitent podczas 9-
letniej dziatalnosci stworzyt 12 tytutéw na zlecenie, gtéwnie z gatunku HOPA, czyli gier logicznych
bazujgcych na poszukiwaniu przedmiotédw, postaci lub obiektow. Zdobyte przez Emitenta
doswiadczenie ogranicza ryzyko zwigzane z nieterminowym realizowaniem kolejnych gier, z uwagi na
fakt, iz Emitent posiada wiedze w zakresie zarzgdzania procesem produkcyjnym.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent zakonczyta prace nad autorska gra wideo pt.
»Rin: The Last Child", ktdrej premiera zaplanowana jest na IV kwartat 2023 roku, a Spétka Zalezna
Emitenta: Space Fox Lab sp. z 0.0. pracuje nad tytutem o roboczej nazwie ,,Moon Road”, ktéry na dzien
Dokumentu jest w fazie preprodukcji. Ponadto dnia 2 sierpnia 2023 roku Spétce przyznano grant
Kreatywne]j Europy, w wysokos$ci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys. PLN wedtug $redniego kursu EUR/PLN
publikowanego przez NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na produkcje prototypu gry ,,Space Inn”, ktdra
obecnie jest w fazie koncepcyjnym. Umowa o powierzenie grantu zostata zawarta 21 wrzesnia 2023
roku, a 70% wartosci grantu (104.769,35 EUR) zostato wptaconych na konto Emitent dnia 26 wrzes$nia
2023 roku. Harmonogram realizacji projektu (tj. prototypu gry) ma by¢ nie dtuzszy niz 17 miesiecy od
dnia zawarcia umowy (tj. do lutego 2025 roku).

Zwiekszone zainteresowanie, oczekiwanie graczy na premiere, a takze intensywny marketing produktu
powoduje wzrost ryzyka negatywnych reakcji odbiorcéw na ewentualne zmiany daty premiery gry.
Nalezy zauwazyé¢, ze proces produkcji gier jest wieloetapowy co zwieksza prawdopodobienstwo
wystgpienia opisywanego czynnika ryzyka. Niekiedy powstate opdznienia sg zalezne tylko od postepu
prac zespotu deweloperskiego, jednak wystepujg sytuacje, ktére nie sg zalezne od Emitenta. Wynika
to z zaangazowania podmiotdw zewnetrznych na przyktad w proces wydawniczy produkcji. Jak
podkredla Zarzad Emitenta ma on ograniczony wptyw na terminowos$¢ dziatan podmiotow
zewnetrznych, a ponadto nie mozna wykluczyé nieprzewidzianych trudnosci, ktére mogg by¢ przyczyng
op6znien wewnetrznych zespotu projektowego. Opdinienie zatozonych termindw moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta, przez co nie mozna wykluczyé niezrealizowania
zatozonej strategii Spotki. Opisywane ryzyko, wigze sie rdwniez z ponoszeniem dodatkowych kosztéw
zwigzanych z dtuzszg niz przewidywano dziatalnoscig zespotu deweloperskiego lub podmiotéw
zewnetrznych, a takze negatywnie wptywa na zainteresowanie potencjalnych nabywcéw produkcja.
Zarzad Emitenta nie dostrzega wysokiego prawdopodobienstwa ziszczenia sie z przyczyn zaleznych od
Emitenta opisywanego czynnika ryzyka, poniewaz na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu
terminowo realizuje zatozone etapy produkcji zaprezentowane w dziale IV punkcie 6.2 niniejszego
Dokumentu. Na dzien sporzadzenie Dokumentu produkcja ,Rin: The Last Child" w wersji na PC jest
ukonczona w 100%, a w wersjach konsolowych przechodzi przez proces certyfikacji platform (premiera
planowana na IV kwartat 2023 roku). Gra ,,Moon Road” jest na etapie prototypu (planowana premiera
w 2024 roku). Dla gry realizowanej przy wsparciu dotacji z Kreatywnej Europy (,,Space Inn”)data
premiery nie zostata ustalona, a produkcja ma trwac nie dtuzszy niz 17 miesiecy od dnia zawarcia
umowy o powierzenie grantu (tj. do lutego 2025 roku).

Pierwotna data premiery gry ,Rin: The Last Child" zostata ustalona na dzief 21 wrzesnia 2023 roku,
jednakze z przyczyn niezaleznych od Emitenta (z uwagi na przedtuzajacy sie proces zwigzany z
certyfikacjg po stronie Microsoft Corporation realizowany przez wydawce - Klabater S.A.) data
premiery gry w wersjach konsolowych musiata zosta¢ ona przesunieta, a konkretna data nie zostata
ustalona na dzien sporzadzenia Dokumentu. Zamiarem Emitenta jest wydanie gry na wszystkich
platformach réwnoczesnie.

1.3. Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu gry ,,Rin: The Last Child”

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent zakoriczyt prace nad autorskg grg wideo pt.
,Rin: The Last Child". Premiera gry zaplanowana jest na IV kwartat 2023 roku. Emitent na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu jest na ostatecznym etapie— Gold Master (100% produkcji
zostato ukonczone w wersji na PC, a w wersjach konsolowych przechodzi przez proces certyfikacji
platform). Pomimo zainteresowania tytutem — o czym s$wiadczy pobranie przez ponad 21,5 tys.
uzytkownikéw wersji demonstracyjnej gry (wedtug danych na dziern 30 czerwca 2023 roku), ktéra
zostata udostepniona 18 sierpnia 2022 roku na platformie Steam —istnieje mozliwos¢, ze wskazana gra
nie odniesie sukcesu sprzedazowego. Do czynnikdw wptywajgcych na negatywne opinie uzytkownikéw
mozna zaliczy¢: niedopracowanie fabuty, grafiki czy mechaniki gry, efektem czego moze by¢
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rozczarowanie graczy tytutem. Przyszta sytuacja finansowa Emitenta zalezy w duzej mierze od
powodzenia nowej produkcji. Celem weryfikacji zainteresowania produktem przez potencjalnych
graczy Spotka udostepnita w serwisie YouTube dwa zwiastuny tytutu. Pierwszy zwiastun — ujawniajacy
gre (tzw. reveal trailer) zostat opublikowany 15 kwietnia 2022 roku na kanale Youtube Emitenta. Na
dzien 30 czerwca 2023 roku obejrzato go ponad 27 tys. oséb. Drugi zwiastun dotyczacy ogdlnego zarysu
rozgrywki w wersji demonstracyjnej réwniez zostat opublikowany na kanale Youtube Emitenta 18
sierpnia 2022 roku, 41 sekundowy film obejrzato ponad 11 tys. widzéw (na dzien 30 czerwca 2023
roku). W 2 kwartale 2022 roku na platformie Steam opublikowana zostata karta gry. Na dzien 30
czerwca 2023 roku gre do Wishlisty (lista zyczen tworzona przez uzytkownikéw Steam, gdy zapisujg oni
gry, ktére chcieliby zakupic¢) dodato ponad 12,1 tys. oséb. Emitent wskazuje, ze dla gry w lipcu 2023 r.
zostaty podjete dziatania marketingowe, ktdre bedg realizowany z réznym natezeniem minimum do
premiery gry. Dodatkowo, czynnikiem potegujagcym opisywane ryzyko jest brak wypracowanej
znaczacej rozpoznawalnosci Spotki w branzy gier, co moze skutkowac brakiem zainteresowania
studiem wsrdéd konsumentdéw oraz inwestoréw. Emitent celem zwiekszenia rozpoznawalnosci tytutu i
Spétki zaprezentowat ,Rin: The Last Child" na miedzynarodowych targach gier Gamescom 2022 w
Kolonii.

Nalezy zaznaczy¢, ze zespot pracownikéw i wspodtpracownikéw Emitenta sktada sie z branzowych
specjalistow posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie, co potencjalnie zwieksza konkurencyjnosé¢
Spotki. Emitent od 2014 roku dziata jako niezalezne studio deweloperskie, ktérego dziatalnosé do roku
2019 skupiata sie w szczegdlnosci na tworzeniu gier typu casual premium na zlecenie. Emitent podczas
9-letniej dziatalnosci stworzyt 12 tytutdw na zlecenie, gtéwnie z gatunku HOPA, czyli gier logicznych
bazujgcych na poszukiwaniu przedmiotéw, postaci lub obiektdw. W zwigzku z powyzszym, Emitent
dzieki zdobytemu doswiadczeniu w tworzeniu gier na zlecenie oraz poznaniu preferencji graczy co do
zawartosci produktéw cyfrowych redukuje ryzyko wystgpienia niepowodzenia sprzedazowego.
Mozliwe niespetnienie oczekiwan uzytkownikdéw dotyczacych gry moze negatywnie wptyngé na
wizerunek i zainteresowanie produkcjg ,Rin: The Last Child” oraz innymi produkcjami Spétki w
przysztosci. Brak osiggniecia oczekiwanych wynikéw sprzedazowych moze mieé¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta i realizacje przez niego plandw rozwojowych. Ponadto Spétka moze
utraci¢ szanse na podjecie w przysztosci wspdétpracy z duzymi podmiotami sektora gamingowego w
zakresie wydawniczym.

1.4. Ryzyko poniesienia naktadéw na potencjalne produkcje

Gtébwnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest produkcja gier wideo, dlatego tez konieczne jest
tworzenie nowych produkcji i ponoszenie na nie naktadow finansowych zanim produkcje zaczng
generowac przychody. Istnieje ryzyko, ze pomimo zaangazowania srodkéw finansowych, produkcja nie
zostanie wydana, zostanie wstrzymana lub nie osiggnie sukcesu sprzedazowego. Na skutek tych
zdarzen nie mozna wykluczyé, ze Emitent osiggnie gorsze wyniki finansowe lub poniesie strate.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje aktualng sytuacje rynkowa oraz wdraza nowe rozwigzania
technologiczne, m.in. poprzez korzystanie z dotacji na badania i rozwdj, majace na celu zwiekszenie
konkurencyjnosci produktéw Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent zakonczyta prace nad autorsky grg wideo pt.
,Rin: The Last Child”, ktdrej premiera zaplanowana jest na IV kwartat 2023 roku. Na dzier 30.06.2023
r. Spotka na produkcje gry poniosta naktady rzedu 1,82 min PLN, a zaktadany catkowity budzet gry
opiewa na 2 min PLN. Spétka, po premierze gry ,Rin: The Last Child” planuje ukonczy¢ kolejng
produkcje w 2024 roku, za ktdrg odpowiedzialna jest Spotka Zalezna. Gra o tytule roboczym ,,Moon
Road” ma pojawic sie na PC oraz Nintendo Switch. Szacowany budzet gry to 2 min PLN (z czego ponad
potowa zostanie sfinansowana przez spoétke zalezng od Emitenta w ramach realizacji projektu
badawczo-rozwojowego). Dotychczasowe naktady na produkcje opisywanej gry na dziern 30 czerwca
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2023 roku wyniosty 578 tys. PLN. Ze wzgledu na odleglty termin premiery gry, dynamiczng sytuacje
rynkowa oraz geopolityczng istnieje ryzyko niezrealizowania produkcji lub przesuniecia planowanej
premiery w czasie. W takiej sytuacji nie mozna wykluczy¢ strat wizerunkowych oraz utraty zaufania
graczy i inwestoréw do marki, a w przypadku opdznien — dodatkowych kosztéw poniesionych na
produkcje, marketing czy ustugi zewnetrzne. Z uwagi na odlegty harmonogram produkcji, wskazany
szacowany budzet produkcyjny gry ,Moon Road” moze ulec zmianie. W przypadku niedoszacowania
budzetu produkcyjnego, Spdétka moze by¢ narazona na poniesienie dodatkowych naktaddw, ktére
obnizg wynik finansowy Spoétki. Odbidr przysztej produkcji ,Moon Road” bedzie zalezat réwniez od
sukcesu rynkowego gry ,Rin: The Last Child”, poniewaz w przypadku niepowodzenia rynkowego
wskazanej gry, potencjalni nowi nabywcy mogg nie by¢ zainteresowani zakupem kolejnych produkcji
Emitenta, a Spdtka moze nie dysponowac srodkami pozwalajgcymi na realizacje produkcji o 2 min zt
budzecie.

Ponadto dnia 3 sierpnia 2023 roku Spodtce przyznano grant w ramach programu Kreatywna Europa
(CREA), w wysokosci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys. PLN wedtug Sredniego kursu EUR/PLN
publikowanego przez NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na produkcje prototypu gry ,Space Inn”, ktéry
obecnie jest w fazie koncepcyjnej. Umowa o powierzenie grantu zostata zawarta 21 wrzesnia 2023
roku, a 70% wartosci grantu (104.769,35 EUR) zostato wptaconych na konto Emitent dnia 26 wrzesnia
2023 roku. Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry Emitent oszacowat na 299.341 EUR. ,Space
Inn” ma by¢ gra z gatunku managment (opierajgca sie na zarzadzaniu) i RPG (ang.: Role-Playing Game,
czyli gra, w ktorej gracz wciela sie i wczuwa w gtéwnego bohatera). Harmonogram realizacji projektu
(tj. prototypu gry) ma by¢ nie dtuzszy niz 17 miesiecy od dnia zawarcia umowy (tj. do lutego 2025 roku).
Realizacja projekt ,Space Inn” wigze sie z takimi samymi czynnikami ryzyka jak produkcja ,,Moon Road”,
tj. z ryzykiem niedoszacowania budzetu, zmiany harmonogramu produkcji czy negatywnego odbioru
»Space Inn” przez uzytkownikow.

Niepowodzenie produkcji moze przetozy¢ sie negatywnie na wynik finansowy Spétki, spowodowany
brakiem pokrycia kosztéw produkcji realizowanych projektéw. Zarzad Emitenta wskazuje, iz
dywersyfikuje zrédta generowanych przychoddw poprzez Swiadczenie ustug w branzy IT obok
produkcji gier.

1.5. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci programistyczno-szkoleniowej

Spétka oprocz prowadzenia dziatalnosci w zakresie tworzenia gier angazuje sie w projekty
programistyczne oraz szkoleniowe. Emitent, bazujagc na swoim doswiadczeniu i dostepnej bazie
podwykonawcdw do realizacji prac programistycznych w modelu outsourcingowym aktywnie dziata w
kierunku pozyskania kolejnych projektow jeszcze w roku 2023. Na obecnym etapie rozmoéw
handlowych nie zapadtfa jeszcze decyzja jaki projekt lub projekty beda realizowane. Od 2015 roku
Spétka swiadczy ustugi na rzecz Discover Team Krzysztof Kamionka, ktéra prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie szkolen biznesowych. Emitent odpowiedzialny jest za tworzenie oraz dostosowywanie
réznego rodzaju gier biznesowych (szkoleniowych) na zyczenie zleceniodawcy. Szczegdtowy opis
dziatan Emitenta w zakresie prac programistycznych zostat opisany w rozdziale IV pkt. 6.2 niniejszego
Dokumentu. W 2022 roku 47% przychoddw ze sprzedazy, stanowity przychody osiaggniete z dziatalnosci
programistycznej, poza tworzeniem gier. Celem Zarzadu na 2023 rok jest osiggniecie wptywow do
Spotki z tytutu prowadzonych prac outsourcingowych na poziomie co najmniej 200 tys. PLN.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig outsourcingows istnieje ryzyko nieprzewidzianych opdznien
oraz btedéw w stworzonym oprogramowaniu, co moze negatywnie wptyngé na przychody generowane
przez Emitenta i wypracowane relacje biznesowe.
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1.6. Ryzyko utraty pracownikéw

Zespot Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu liczy 17 oséb, ktére sg bezposrednio
zaangazowane w produkcje gier i w trybie ciggtym wspdtpracuja z Emitentem. Rozwijajacy sie rynek
gier wideo na swiecie moze tworzy¢ otoczenie sprzyjajgce odchodzeniu pracownikéw do innych Spétek
dziatajgcych w branzy. Potencjalna utrata czesci zespotu badz poszczegdlnych jego cztonkdw moze
przetozy¢ sie na utrate niezbednych umiejetnosci, doswiadczenia moze wigzac sie z obnizeniem
produktywnosci oraz opdznieniami w procesie produkcyjnym realizowanych projektow.

Struktura zespotu Emitenta wraz z kluczowymi pracownikami zostata przedstawiona w rozdziale 6.4
dziatu IV niniejszego Dokumentu. Utrata jednego lub kilku z kluczowych pracownikéw mogtaby
znaczgco utrudnic¢ i spowolni¢ prace produkcyjne nad realizowanymi projektami, ze wzgledu na
doswiadczenie i posiadany know-how cztonkdw zespotu Emitenta. Dodatkowo, utrata Prezesa Zarzadu,
Pana Aleksandra Tomasza Korulskiego mogtaby znaczgco negatywnie wptyngé na dziatalnosé
operacyjng Spoétki. Zaznaczy¢ nalezy jednak, ze w sktad zarzadu Emitenta wchodzg dwie osoby, ktére
majg rowny dostep do informacji istotnych z punktu widzenia kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Pozyskanie nowego pracownika na wolne stanowisko wigzatoby sie z przedtuzeniem prac
produkcyjnych, procesem rekrutacyjnym i wdrozeniowym nowego pracownika oraz mozliwego
poniesienia wyzszych kosztéw wynagrodzen, ze wzgledu na duzg dynamike ptac dla specjalistow z
sektora IT, co moze mieé negatywny wptyw zaréwno na dziatalno$¢ operacyjng Spétki jak i na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta. Zarzad Emitenta zaznacza, ze historycznie dziatalnos¢ Spotki
charakteryzowata sie niskg rotacjg pracownikéw.

1.7. Ryzyko spadku zainteresowania dotychczasowymi produkcjami Spotki

Emitent, bazujac na zdobytym w poprzednich latach prowadzonej dziatalnosci doswiadczeniu, jest w
trakcie tworzenia swojej autorskiej produkcji pt. ,Rin: The Last Child". Od momentu powstania
poprzednika prawnego Spotki w 2014 roku pod nazwg World-Loom Games sp. z o.0. stworzyt
kilkanascie gier typu casual premium, wspotpracujac z kilkoma wydawcami tego typu gier. Niektore z
tych produkcji zostaty opisane w punkcie 6.2 rozdziatu IV niniejszego Dokumentu. W zwigzku z tym,
istnieje ryzyko, ze z uptywem czasu, rozwojem technologicznym i pojawieniem sie nowych,
konkurencyjnych tytutéw, przeszte produkcje Emitenta stracg zainteresowanie uzytkownikéw co
zmniejszy przychody Emitenta uzyskiwane ze sprzedazy zrealizowanych juz tytutéw. Na dzien 31
grudnia 2022 roku Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata przychody ze sprzedazy stworzonych w
przesztosci tytutdw oraz wynagrodzen za outsourcingowe projekty IT w kwocie 392.275,94 PLN. Jako
zabezpieczenie finansowe Grupy wskazuje stan srodkdw pienieznych na dzien 31 grudnia 2022 r. w
wysokosci 1.066.260,57 PLN. Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa Kapitatowa wykazata stan srodkow
pienieznych i innych aktywoéw pienieznych na poziomie 640.624,03 PLN.

1.8. Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem wysokich stanéw zapaséw

Emitent ewidencjonuje koszty wytworzenia produkcji jako zapasy w pozycji bilansowej ,pdtprodukty i
produkty w toku”. Wartos$¢ pozycji zapasow jest umniejszana wraz ze sprzedazg gry po premierze. W
przypadku niepowodzenia lub zaniechania prac nad danym tytutem wymagane moze by¢ utworzenie
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow, ktéry negatywnie wptynie na sume bilansowg i wynik
finansowy Spotki. Emitent na dzien Dokumentu wyprodukowat gre: ,Rin: The Last Child”, a Spdtka
Zalezna Emitenta prowadzi prace na etapie prototypu nad grg o tytule roboczym ,,Moon Road”. Na
dzien 31 grudnia 2022 r. faczne naktady poniesione na opisywane tytuty wyniosty blisko 1,7 min PLN, a
stan zapaséw Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2022 wyniést 1.887.746,24 PLN, natomiast w 1
potowie 2023 roku tgczne naktady poniesione na oba tytuty wyniosty 2,4 min PLN, z kolei stan zapaséw
wynidst 2.595.191,96 PLN. W przypadku gry ,,Rin: The Last Child” Emitent dostrzega znikome ryzyko
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wystgpienia opisywanej sytuacji ze wzgledu na podpisang dnia 7 lipca 2023 roku umowe wydawnicza
z Klabater S.A. dla konsolowych wersji gry, a druga produkcja tworzona przez spétke zalezng —,,Moon
Road” (tytut roboczy) jest na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu na etapie prototypu, wiec
nakfady na nig poniesione stanowig 22% zapaséw Grupy Kapitatowe;j.

1.9. Ryzyko zwigzanie z nienalezytym wykonaniem lub niewykonaniem projektu badawczo-
rozwojowego przez Spoétke Zalezng od Emitenta

Dnia 23 wrzesnia 2022 r. zawarta zostata Umowa Inwestycyjna, ktérej stronami byli m.in.: Emitent,
Spétka Zalezna od Emitenta, Aleksander Korulski, Joanna Kadyszewska i Satus Games sp. z 0.0.- ASI| —
s.k. (dalej jako Fundusz) oraz Umowe o Wsparcie ktérej stronami byli m.in.: Emitent , Spétka Zalezna
od Emitenta, Fundusz i Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej jako NCBR). Umowy dotyczg
realizacji przez Space Fox Lab sp. z 0.0. projektu badawczo-rozwojowego, ktérego korncowym efektem
majg by¢ narzedzia wykorzystane w produkcji gry ,Moon Road”. Na podstawie Umowy Inwestycyjnej
Spétka Zalezna od Emitenta, za posrednictwem Funduszu, pozyskata finansowanie w wysokosci 1 150
000,00 PLN, w tym 80% tej kwoty stanowi kwota dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN. Zgodnie z postanowieniami opisywanej umowy dnia 23
wrzes$nia 2022 roku zostata zawarta Umowa o Wsparcie w celu powierzenia grantu Spétce Zaleznej od
Emitenta. Pozostata cze$¢ dofinansowania — 230.000,00 PLN - pochodzi ze sSrodkéw wtasnych Funduszu
wptaconych do Spétki Zaleznej od Emitenta w zamian za 25% jej udziatow.

Zatgcznik nr 2 do Umowy Inwestycyjnej reguluje kwestie dotyczace dtugosci trwania projektu (11
miesiecy od daty zawarcie umowy) oraz koszty i terminy realizacji poszczegdlnych etapéw. Projektu
zostat podzielony na dwa etapy: 1/ wstepna implementacja planowanych narzedzi w celu
potwierdzenia zatozen projektowych oraz przygotowanie zatozen designerskich planowanej do
wydania gry ,Moon Road” (czas trwania — 5 miesiecy, budzet — 538.254 PLN) oraz 2/ stworzenie
prototypu gry ,Moon Road” z wykorzystaniem implementowanych narzedzi (czas trwania — 6 miesiecy,
budzet — 538.254 PLN). Ponadto w umowie wyszczegdlniony zostat budzet na zarzadzanie,
administracje, promocje oraz komercjalizacje wypracowanych technologii w wartos$ci 17.740 PLN, do
rozdysponowania w przeciggu 11 miesiecy trwania projektu. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Fundusz wyptacit Spétce Zaleznej od Emitenta catos¢ sSrodkéw w zwigzku z realizacjg umow.

Niemniej jednak harmonogram projektu moze ulec zmianie pod rygorem podjecia podpisanego przez
Fundusz oraz Spétke Zalezng od Emitenta (zgodnie z Umowg Inwestycyjng jak i z Umowg o Wsparcie
zawartg z NCBR) zmienionego harmonogramu. Emitent wskazuje, ze z uwagi na fakt rozpoczecia pracy
nad projektem pdzniej niz w dniu zawarcia umow, harmonogram realizacji projektu ulegnie zmianie i
data jego koncowego rozliczenia ulegnie wydtuzeniu. Na dzien sporzadzenia protokotu ustalane s3
szczegdty nowego harmonogramu z Funduszem. Na wydtuzenie harmonogramu nie jest potrzebna
zgoda NCBR.

W przypadku braku przedtuzenia harmonogramu, projekt nie zostanie zrealizowany, a Spétka Zalezna
od Emitenta moze byé zmuszona do zwrotu Srodkéw z grantu. Ryzyko zwrotu srodkdéw z grantu dotyczy
rowniez ich wykorzystania niezgodnego z celami projektu. Przy czym nalezy wskazac, ze w przypadku
braku akceptacji realizacji projektu przez NCBR w pierwsze] kolejnosci to Fundusz zostanie wezwany
do zwrotu $Srodkéw przez NCBR, natomiast Fundusz posiada wowczas roszczenia wzgledem Spotki
Zaleznej od Emitenta, Emitenta oraz cztonkéw organdw Emitenta. Spétka Zalezna od Emitenta
wystawita weksel in blanco zabezpieczajgcy roszczenia Funduszu do zwrotu srodkéw do 1.150.000,00
PLN wraz z narostymi odsetkami, stanowigcymi wartos¢ wsparcia z NCBR i wktad Funduszu. Ponadto w
mysl Umowy Inwestycyjnej Emitent poreczyt zwrot srodkéw do kwoty 920.000,00 PLN przez Spétke
Zaleizng, poprzez wystawienie weksla in blanco. Ponadto cztonkowie zarzadu Emitent rowniez
wystawili weksle in blanco zabezpieczajgce roszczenia Funduszu w tgcznej wartosci 325.000,00 PLN,
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czyli ustalonego wynagrodzenia dla Funduszu w przypadku umorzenia udziatéw Funduszu w Spétce
Zaleznej od Emitenta. W szczegdlnosci Aleksander Korulski — Prezes Zarzagdu — zobowigzat sie do
realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie Inwestycyjnej) w kwocie 268.125,00 PLN w ramach zaptaty
ceny za 82,5% udziat Funduszu w Spodfce Zaleznej od Emitenta oraz Joanna Kadyszewska — Cztonek
Zarzadu - zobowigzata sie do realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie Inwestycyjnej) w kwocie
56.875,00 PLN w ramach zaptaty ceny za 17.5% udziat Funduszu w Spétce Zaleznej od Emitenta.

Jednakze, ryzyko koniecznosci zwrotu Srodkéw przez strony umowy jest minimalizowane z uwagi na
fakt, ze w trakcie realizacji projektu Spétka Zalezna od Emitenta rozlicza sie z Funduszem z poniesionych
wydatkéw (minimum w kwartalnych odstepach czasowych). W zwigzku z powyzszym Fundusz petni
kontrole nad wtasciwa realizacjg kolejnych etapow projektu. W celu zakoniczenia projektu B+R, Spotka
Zalezna od Emitenta zobowigzana jest do przekazania, w terminie 31 dni od dnia zakoriczenia realizacji
projektu, Funduszowi raportu koricowego realizacji projektu. Ponadto ryzyko braku rozliczenia
projektu minimalizowane jest przez fakt, ze w przypadku braku akceptacji ze strony NCBR to Fundusz
zobowigzany jest do zwrotu srodkédw NCBR przy jednoczesnym powstaniu roszczen ze strony Funduszu
wzgledem Spoétki Zaleznej od Emitenta, Emitenta i 0séb wchodzacych w sktad organéw Emitenta. Fakt
ten sprawia, ze réwniez w interesie Funduszu pozostaje prawidtowe rozliczenie projektu, stgd Fundusz
czuwa nad jego okresowa realizacjg (sprawozdawczo$é Spotki Zaleznej od Emitenta) oraz prawidtowym
gromadzeniem i sporzgdzeniem dokumentacji na potrzeby rozliczenia. Jednoczesnie nalezy wskazaé,
ze w dotychczas ukoriczonych dwéch projektach przez Satus Games w formie zblizonej do formy
realizowanej z grupa kapitatowa Emitenta Fundusz uzyskat wyfacznie pozytywne decyzje ze strony
NCBR w zakresie ich rozliczenia. Jednoczesnie wskazuje sie, ze grupa Satus posiada szerokie
doswiadczenia w zakresie projektow wspotfinansowanych ze sSrodkéw publicznych, co istotnie wptywa
na zrozumienie proceséw decyzyjnych ze strony NCBR.

Nalezy wskaza¢, ze w przypadku braku rozliczenia projektu nie bedzie mozliwa konwersja udziatow w
Spoétce Zaleznej Emitenta nalezgcych do Funduszu na akcje Emitenta. Do czasu rozliczenia projektu
Fundusz pozostaje wytacznie udziatowcem Spétki Zaleznej. Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie
akcji powstatych na skutek konwersji wytgcznie w przypadku prawidtowego rozliczenia projektu. W
ramach niniejszego Dokumentu Informacyjnego Satus Games nie posiada akcji Emitenta.

Nalezy zauwazy¢, ze zaréwno Fundusz jak i Emitent posiadajg doswiadczenie w realizacji projektow z
udziatem finansowania grantowego. W zwigzku z powyzszym ryzyko nieprawidtowego wykonania
Umowy o Wsparcie lub Umowy Inwestycyjnej jest minimalizowane.

1.10. Ryzyko zakonczenia dziatalnosci przez Spotke Zaleina: Space Fox Lab sp. z o.0.

Emitent jest podmiotem dominujgcym wzgledem spétki Space Fox Lab sp. z 0.0. w ktdrej to posiada
75% udziatéw. Podmiot ten zostat zawigzany dnia 23 marca 2022 roku i zostat wpisany do KRS pod
numerem 0000962620 dnia 29 marca 2022 roku. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest opracowanie
narzedzi deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych, ktére zostang
wykorzystane przy produkcji prototypu gry o roboczym tytule ,Moon Road”.

Dnia 23 wrzesnia 2022 roku Fundusz inwestycyjny Satus Games spotka ograniczong
odpowiedzialnoscig - Alternatywna Spdtka Inwestycyjna - spotka komandytowa (dalej jako Fundusz)
podpisat umowe inwestycyjng ze Spoétka Zalezng od Emitenta, na mocy ktérej Space Fox Lab sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni pozyskat finansowanie w wysokosci 1 150 000,00 PLN, w tym 80% tej kwoty stanowi
kwota dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (dalej jako NCBR) w wysokosci
920.000,00 PLN. Pozostata czes¢ dofinansowania — 230.000,00 PLN - pochodzi ze srodkdw witasnych
Funduszu wptaconych do Spétki Zaleznej w zamian za 25% jej udziatéw. Na mocy umowy Fundusz ma
prawo do konwersji udziatdéw w Spdtce Zaleznej na 133.000 akgc;ji serii B spotki Space Fox Games S.A., a
Emitent ma prawo do objecia catosci udziatdbw w spodtce Space Fox Lab sp. z o.0. w celach
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konsolidacyjnych, w zamian za wyemitowane akcje serii B. Mozliwos¢ wykorzystania prawa do
konwersji przez Fundusz uzalezniona jest od zakoriczenia realizacji projektu badawczo-rozwojowego i
jego rozliczenia przy braku sprzeciwu ze strony NCBR.

Istnieje zatem ryzyko, ze Spétka Zalezna od Emitenta zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci po
zakonczeniu dziatan koncepcyjno-rozwojowych oraz po konwersji udziatéw Funduszu inwestycyjnego
jednostki zaleznej na akcje Emitenta. Spdtka Zalezna od Emitenta moze zosta¢ z nim potaczona. W
wyniku potgczenia podmiotu zaleznego, Emitent nie bedzie tworzyt grupy kapitatowej i nie bedzie
konsolidowat sprawozdan finansowych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej beda dokonywane
wytgcznie w sytuacji objecia przez Emitenta 100% udziatdw w Spoétce Zaleznej. Jednoczes$nie nalezy
zauwazyé, ze catos¢ majgtku Spoétki Zaleinej zostanie przeniesiona na Emitenta, a wypracowane
narzadzie w ramach projektu badawczo-rozwojowego zostanie utrzymane przez Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z otrzymaniem dofinansowania w ramach programu Kreatywne Europa

Dnia 1 marca 2023 roku Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji prototypu gry pn.: ,, Space
Inn” w ramach programu Kreatywna Europa. Dnia 3 sierpnia 2023 roku Spéfce przyznano grant w
ramach programu Kreatywna Europa (CREA), w wysokosci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys. PLN wedtug
$redniego kursu EUR/PLN publikowanego przez NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na produkcje
prototypu gry ,Space Inn”, ktdry obecnie jest w fazie koncepcyjnej. Umowa o powierzenie grantu
zostata zawarta 21 wrzesnia 2023 roku, a 70% wartosci grantu (104.769,35 EUR) zostato wptaconych
na konto Emitent dnia 26 wrzesnia 2023 roku. CatoSciowy budzet produkcyjny prototypu gry Emitent
oszacowat na 299.341 EUR. ,Space Inn” ma by¢ grag z gatunku managment (opierajgca sie na
zarzadzaniu) i RPG (ang.: Role-Playing Game, czyli gra, w ktérej gracz wciela sie i wczuwa w gtéwnego
bohatera). Harmonogram realizacji projektu (tj. prototypu gry) ma by¢ nie dtuzszy niz 17 miesiecy od
dnia zawarcia umowy (tj. do lutego 2025 roku).

Istnieje ryzyko, iz Emitent nienalezycie wykona projekt lub/i nie dochowa zatozen dofinansowania,
przez co bedzie zmuszony do zwrdcenia czesci lub catosci Srodkéw pozyskanych z dotacji. Szczegdtowe
zatozenia w tym zakresie zawarte sg w umowie z grantodawca. Niemniej jednak nalezy zauwazy¢, ze
Emitent (oraz Spétka Zalezna od Emitenta) posiada doswiadczenie w realizacji projektow z udziatem
dotacji (Srodki z dotacji zostaty wykorzystane przy obu grach: ,,Rin: The Last Child” oraz ,,Moon Road”,
stad tez ryzyko niewtasciwego wykorzystania srodkéw i rozliczenia dotacji jest minimalizowane.

1.12. Ryzyko zwigzane z procesem wydawniczym

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu nie prowadzit we wtasnym zakresie dziatalnosci
wydawniczej. Spoétka korzysta z ustug zewnetrznych kontrahentéw. Autorska produkcja ,,Rin: The Last
Child” zostanie wydana przez polskg spotke Klabater S.A., ktdéra specjalizuje sie w kompleksowej
obstudze wydawniczo marketingowej. Jednakze, zawarta umowa wydawnicza ze wskazanym wydawca
dnia 7 lipca 2023 roku, obejmuje wydanie gry Rin: The Last Child na konsole. W zwigzku z powyzszym,
Emitent od dnia premiery tytutu bedzie samodzielnie petnit role wydawcy gry dla wersji na komputery
osobiste. Istnieje zatem ryzyko utraty przez Emitenta w czesci prawa do kierowania kampania
marketingowg lub zarzadzania produkcjg w zakresie nowych rozwigzan. Obecnos$¢ podmiotu
zewnetrznego zwieksza réwniez mozliwos¢ wystgpienia roszczen obu stron np. z tytutu ztamania
warunkéw umowy lub jej nienalezytego wykonania. Zarzad Spoétki, wskazuje, ze udziat wydawcy z
bogatym doswiadczeniem jak Klabater S.A. postrzega jako szanse, na osiggniecie wyzszych przychoddéw
ze sprzedazy gry, niz gdyby wspotpracowat z mniej doswiadczonym podmiotem lub gdyby wydat gre
samodzielnie na wszystkie platformy. Dodatkowo w zakresie wtasnej dziatalnosci wydawniczej,
Emitent wspodtpracuje z podmiotami z branzy PR i komunikacji marketingowej oraz synchronizuje
wiasne dziatania marketingowe z wydawcg wskazanej gry w wersjach na konsole.
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1.13. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Grupa Kapitatowa posiadata srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
w wysokosci 1.066.260,57 PLN. Stan naleznosci ksztattowat sie na poziomie 632.887,35 PLN i
obejmowaty zobowigzanie Funduszu wobec Grupy Kapitatowej w wysokosci 460 tys. PLN, ktére zostato
uregulowane dnia 20 marca 2023 roku. Zobowigzania i rezerwy na nie na koniec roku obrotowego
2022 wynosity 1.159.954,72 PLN, z czego najwiekszg pozycje stanowity rozliczenia miedzyokresowe w
kwocie 920.000,00 PLN stanowigce finansowanie projektu grantowego z NCBR na opracowanie
innowacyjnego zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych,
ktére zostang wykorzystane przy produkcji prototypu gry ,,Moon Road”. W 1 potowie 2023 roku Grupa
Kapitatowa wykazata stan srodkéw pienieznych i innych aktywoéw pienieznych na poziomie 640.624,03
PLN, stan naleznosci krotkoterminowych w wysokosci 83.618,36 PLN oraz stan zobowigzan
krétkoterminowych na poziomie 89.265,11 PLN. Rozliczenia miedzyokresowe po stronie pasywoéw
stanowity 920 tys. PLN. Istnieje ryzyko, ze nakfady potrzebne na ukonczenie produkcji ,Moon Road”
oraz przysztych gier, w tym ,,Space Inn” mogg wzrosngc¢ ze wzgledu na nieprzewidziane opdznienia w
produkcji gier. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ zmiany harmonogramu wydawniczego autorskiej
produkcji i odroczenie w czasie przysztych wptywow ze sprzedazy gry. Moze to wywiera¢ wptyw na
strategiczne plany Grupy Kapitatowej i pogorszenie przysztej ptynnosci finansowej. Wskazane
okolicznosci réwniez w perspektywie dtugoterminowej mogg wywiera¢ negatywny wplyw na
wizerunek Grupy Kapitatowej oraz jej dziatalnos¢. Nalezy jednak zauwazy¢, ze dnia 23 wrze$nia 2022
roku zawarta zostata umowa inwestycyjna ze spdtkg Satus Games — ASI — Sp.k., dzieki ktorej Spotka
Zalezna od Emitenta pozyskata 1.150.000 PLN na rozwdj kolejnej produkcji ,Moon Road”, a dla gry
»Rin: The Last Child” ogtoszona zostata data premiery na IV kwartat 2023 r. Z kolei projekt ,Space Inn”
realizowany jest z grantem przyznanym Spétce w ramach programu Kreatywna Europa w wysokosci
149.670,50 EUR.

1.14. Ryzyko zwigzane z brakiem promocji gier Emitenta przez dystrybutoréw

Emitent jako studio rozpoczynajgce swojg dziatalnos¢ pod firmg Space Fox Games S.A., nie bedzie miat
duzego wptywu na wyrdznienie swojej produkcji np. w serwisie Steam oraz innych platformach
dystrybucji cyfrowe] gier. Dlatego tez istnieje ryzyko wystgpienia braku wystarczajgcej promocji/
wyrdznienia na platformach dystrybutorow co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania tytutem
Emitenta, a co za tym idzie niespetnienie zaktadanego poziomu przychoddéw. Jednakze, nalezy
uwzglednic funkcjonowanie poprzednika prawnego Spétki pod firmg World-Loom Games sp. z 0.0. oraz
Space Fox Games sp. z 0.0., ktéry wyprodukowat kilkanascie tytutéw na urzadzenia mobilne oraz
stacjonarne. Dzieki stworzonym produkcjom w przesztosci, nie mozna wykluczyé zwiekszenia
rozpoznawalnosci nadchodzacych tytutéw. Rdwniez celem poprawy pozycjonowania gry na platformie
Steam i innych, Emitent dnia 7 lipca 2023 roku podpisat umowe wydawniczg gry ,,RIN: Tle Last Child”
w wersji na konsole ze spotkg Klabater S.A., ktdra specjalizuje sie w kompleksowej obstudze
wydawniczo marketingowej. Spotka od ponad 15 lat dziata w branzy gamingowej. Tworzy oraz wydaje
gry pochodzace z niezaleznych studiéw deweloperskich. Zatrudnia doswiadczonych pracownikéow z
wielu branz w celu zapewnienia kompleksowej obstugi swoich klientow. W zwigzku z powyzszym
ryzyko zwigzane z brakiem promoc;ji gier Emitenta przez dystrybutoréw jest mitygowane.

1.15. Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg

Sprzedaz gier stanowita 53% przychoddw Spoétki w 2022 r. Pozostata ich czesé to przychody z tytutu
wynagrodzenia za zrealizowane projekty programistyczne. Rozwdj technologiczny oraz coraz wieksze
umiejetnosci spoteczenstwa w zakresie informatyki, programowania czy cyberbezpieczenstwa
powodujg, ze niektdre osoby mogg probowac dokonac nielegalnej dystrybucji produkcji Spétki poza
oficjalnymi kanatami sprzedazy. Istnieje wiec ryzyko, ze niewykryte przez Emitenta oraz dystrybutoréw
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nielegalne dziatania, spowodujg obnizenie wyniku sprzedazowego, co moze negatywnie oddziatywac
na sytuacje finansowg Spoéftki oraz jej wizerunek.

1.16. Ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzen

Space Fox Games S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w trybie ciggtym wspodtpracuje z
17 osobami. Osoby te, jak wskazuje Emitent sg wysokiej klasy specjalistami z doswiadczeniem w branzy
IT. Istotng czescig zespotu sg programisci W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku suma
kosztédw przeznaczonych na ustugi obce oraz wynagrodzenia w wyniosta 1.203.591,97 PLN co stanowi
83,57% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Z kolei w 1 potowie 2023 roku wskazane wyzej koszty
wyniosty 897.282,83 PLN co stanowi 87,98% kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z
niekorzystna globalng sytuacjg gospodarcza, w szczegdlnosci wysoka inflacjg w Polsce istnieje ryzyko,
ze Spotka zmuszona bedzie do podwyziszenia wynagrodzen dla pracownikdw co przetozy sie na
zwiekszenie pozycji kosztowej i obnizenie wyniku finansowego Spétki i jej Grupy Kapitatowe;j.

1.17. Ryzyko zwigzane z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez platformy zamkniete

Emitent opierat sprzedaz swoich dotychczasowych produkcji o ustugi dystrybutoréw posiadajgcych
platformy zamkniete m.in. Google Play, Microsoft Windows, Playstation, czy Xbox. Przed
wprowadzeniem na platforme zamknietg, produkcja musi przejs¢ standardowy proces weryfikacyjny.
Istnieje ryzyko, ze stworzona przez Emitenta gra nie spetni wymogodw platformy, przez co nie zostanie
na nig wprowadzona. Mozliwe spetnienie wskazanego czynnika ryzyka moze znaczgco obnizy¢ wyniki
finansowe Spotki oraz zmniejszy¢ zainteresowanie produkcjami wséréd graczy. Najnowszy tytut ,Rin:
The Last Child” trafi do sprzedazy w wersji na PC oraz konsole. Réwniez platformy udostepniajace gry
na komputery osobiste np. Steam, dokonujg weryfikacji tytutu pod katem poprawnosci dziatania.

1.18. Ryzyko naruszenia lub utraty licencji producenckich

Spoétka wykorzystuje do tworzenia swoich produkcji silnik Unity, z ktérego korzystanie mozliwe jest
dzieki uzyskaniu licencji od Unity Technologies. W przypadku naruszenia umowy licencyjnej przez
Emitenta, nie mozna wykluczyé rozwigzania umowy przez producenta silnika Unity oraz nastepstw
prawnych i finansowych wynikajgcych z postanowien umowy. Wigze sie to z uniemozliwieniem
rozpowszechniania tworzonej produkcji. Tego typu zdarzenia moga negatywnie wptyna¢ na strategie
rozwoju i wyniki finansowe Emitenta.

1.19. Ryzyko produkcji gier podobnych do istniejacych i naruszenia wtasnosci intelektualnych

Zespot deweloperski prowadzac prace nad autorska produkcjg ,Rin: The Last Child” inspirowat sie
powstatymi juz produkcjami typu metroidvania, ktdre osiggnety sukces na rynku gier. Dlatego tez,
istnieje ryzyko wystgpienia podobiefstw pomiedzy produkcjami w zakresie oprawy graficznej, fabuty
czy zastosowanych w grach mechanik. Ewentualne dostrzezenie podobienstw produkcji do innych
tytutdw, moze negatywnie wptynac¢ na odbidr gry przez uzytkownikdéw, a takze narazi¢ Spoétke na
potencjalne koszty z tytutu naruszen praw autorskich innych podmiotéw lub stwierdzenie plagiatu
mogace uniemozliwi¢ dalszg dystrybucje gry. Zarzad Emitenta zaznacza jednak, ze catos¢ pomystu na
gre jest autorska.

Poprzednik prawny Emitenta od poczatku swojej dziatalnosci tj. 1 lipca 2014 roku zajmowat sie
produkcjg gier wideo na zlecenie. Spotka pracowata na zlecenie wydawcow z branzy gier tj. Artifex
Mundi S.A. czy iWin Inc, z ktérymi zawierata oddzielne umowy dotyczace zleconej pracy jak i
przynaleznosci wtasnosci intelektualnej stron umowy. Istnieje zatem ryzyko, ze mimo wigzgcych
zapiséw umow wystgpig ich nieprzewidziane naruszenia. W przypadku naruszenia zapisOw umowy
przez Emitenta, ewentualne roszczenia drugiej strony umowy (wydawcy) mogg negatywnie wptyngc
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na wyniki finansowe oraz wizerunek Space Fox Games S.A, poniewaz Spétka posiada na wtasnosé IP
tylko do niektdrych tytutéw stworzonych przez poprzednika prawnego Emitenta.

1.20. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w strukturze akcjonariatu mozna wyrdéznic¢ 4 gtdwnych
akcjonariuszy Spotki posiadajgcych tacznie 714.000 akcji (71,4%), udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W grupie istotnych akcjonariuszy znajduje sie:

% udziat w

Akcjonariusz Seria  Liczba akcji Udziat %

gtosach

Aleksander Korulski A 434.000 43,36% 434.000 43,36%
Marcin Rafat Kuciapski A 112.000 11,19% 112.000 11,19%
Joanna Kadyszewska A 98.000 9,79% 98.000 9,79%
Szejk Capital — ASI —S.A. A 70.000 6,99% 70.000 6,99%

Zrédto: Emitent
Pozostali akcjonariusze posiadajg 287.000 sztuk akcji serii A, co stanowi 28,67% udziat w kapitale
zaktadowym Spétki i daje prawo do takiej samej liczby gtoséw na WZA.
Istnieje ryzyko, ze interesy gtdwnych akcjonariuszy beda rozbiezne z interesami akcjonariuszy
mniejszosciowych. W szczegdlnosci w zakresie strategii rozwoju Spétki i jej ewentualnej zmiany
sprzecznej z interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Okolicznosci te mogg negatywnie wptynac na
sytuacje wewnatrz Spotki oraz jej perspektywy rozwoju jak i wyniki finansowe.

Emitent na podstawie nizej opisanych umow ustanowit ograniczenia w zakresie zbywania
instrumentéw udziatowych.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 3 czerwca 2022 roku Aleksander Korulski (Prezes
Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta) oraz Joanna Anna Kadyszewska
(cztonek Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta) zobowigzujg sie do
niezbywania i nieobcigzania na rzecz osdb trzecich posiadanych przez siebie udziatéw w Space Fox
Games sp. z 0.0. w catym okresie do przeksztatcenia, a po przeksztatceniu, akcji Spoétki przez caty okres
do pierwszego notowania akcji Space Fox Games S.A., a nastepnie przez okres 12 (dwunastu) miesiecy
od daty pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect (lock-up), z zastrzezeniem, iz
niniejszym zobowigzaniem objete jest 85% udziatow lub akcji Spétki nalezacych do cztonkéw Zarzadu
(tj. oddzielnie dla kazdego z nich). Zobowigzanie dotyczace lock-up obowigzuje maksymalnie do 31
grudnia 2025 r., chyba ze przed tym okresem umowa wygasnie. Na mocy powyzszych ograniczen
umowa o ograniczeniu zbywalnosci objetych jest facznie 452.200 akcji, stanowigcych 45,2% udziat w
kapitale zaktadowym.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej 23 wrzesnia 2022 roku pomiedzy Emitentem, Zarzgdem
Emitenta, Spotkg Zalezng Emitenta oraz Satus Games sp. z 0.0., a takze Satus Games sp. z 0.0. — ASI —
Sp.k. zwanym dalej Funduszem, zostaty ustanowione ograniczenia w zakresie rozporzgdzania udziatami
spotki zaleznej od Emitenta i akcjami Spotki. Do czasu zbycia udziatow Spotki Zaleznej od Emitenta przez
Fundusz, zbycie, zastawienie lub jakiekolwiek obcigzenie udziatéw Spoétki Zaleznej od Emitenta,
bedacych w posiadaniu Space Fox Games S.A. wymaga uprzedniej zgody Funduszu. Transakcje
dokonane w sprzecznosci z powyzszymi postanowieniami bedg bezskuteczne wobec stron umowy.

Zgodnie z zapisami umowy Fundusz ma prawo do konwersji udziatéw w Spoétce Zaleznej Emitenta na
akcje Emitenta. Proces konwersji ma zostaé przeprowadzony po zakoriczeniu realizacji projektu
badawczo-rozwojowego przez Spétke Zalezng od Emitenta, w ramach dofinansowania z NCBR, co jest
rownoznaczne z rozliczeniem projektu przy braku sprzeciwu NCBR. Na potrzeby wskazanej konwersji,
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zgodnie z paragrafem 7.5 Statutu Space Fox Games S.A., utworzony zostat kapitat docelowy w
wysokosci 13.300,00 PLN. Kapitat docelowy zostat oznaczony jako akcje zwykte na okaziciela serii B o
tacznej liczbie 133.000 i jednostkowe]j wartosci nominalnej 0,10 PLN. Kapitat docelowy zostat w catosci
przeznaczony do objecia przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.

Na mocy ww. umowy do czasu wyjscia Funduszu z inwestycji, ale nie dtuzej niz do wprowadzenia akgji
Emitenta bedacych w posiadaniu Funduszu do obrotu zorganizowanego, zbycie, zastawienie lub
jakiekolwiek obcigzenie akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzgdu Emitenta wymaga uprzedniej pisemnej
zgody Funduszu. Postanowienia nie dotyczg zbywania akcji pomiedzy cztonkami Zarzgdu Spétki.

1.21. Ryzyko zwigzane z ochrong prawnga oferowanych przez Emitenta produktéw

Emitent podczas produkcji gry wykorzystuje komponenty podlegajagce ochronie wtasnosci
intelektualnej. Istnieje zatem ryzyko wystgpienia naruszen praw oséb trzecich przez Spétke co moze
op6zni¢ lub nawet uniemozliwi¢ publikacje nowopowstatej produkcji, koniecznosé usuniecia jej z
publicznych platform gier i poniesienia strat wizerunkowych. Nie mozna rdéwniez wykluczyé
rozpoczecia postepowania sagdowego wobec Space Fox Games S.A. Emitent zapewnia, ze chroni sie
przed opisywanym ryzykiem poprzez przeniesienie praw majatkowych do komponentéw gry, w tym
praw producenta utworu audiowizualnego, wideogramu i fonogramu, praw producenta bazy danych,
praw wtasnosci przemystowej, majatkowych praw autorskich, praw do zezwalania na wykonywanie
praw zaleznych, praw do wytgcznego i bezterminowego wykonywania w imieniu autora autorskich
praw osobistych. W wyjgtkowych sytuacjach, gdy nabycie praw majgtkowych do komponentdw gry nie
jest mozliwe, Emitent zawiera umowy licencyjne na korzystanie z komponentéw do gry z
zabezpieczeniem wszystkich mozliwych na dzien zawarcia umowy pdl eksploatacji. Ponadto kazda
osoba wspodtpracujgca z Emitentem zobowigzana jest do umownego zachowania poufnosci wszelkich
informacji stanowigcych tajemnice Spoétki, ktéra zabezpieczona jest adekwatng karg umowna. Przed
debiutem gry Spotka dokonuje kontroli istniejgcych patentéw i praw zastrzezonych dla rozgrywki,
rozwigzan technologicznych oraz mechaniki gry.

Emitent wskazuje, ze nie jest strong zadnego sporu dotyczacego praw wiasnosci intelektualnej na dzien
sporzgdzenia niniejszego Dokumentu.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

2.1, Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Konkurencja na rynku gier komputerowych nie ogranicza sie do granic jednego panstwa. Podmioty
produkujgce badz dystrybuujgce gry, konkurujg ze sobg o klientéw z catego Swiata. Duza czes¢
podmiotéw z branzy dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem produkcyjnym i
promocyjnym niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotdw zajmujgcych sie
tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych samych kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta Spétka. Tak
wymagajaca konkurencja wymusza prace nad ciggtym podwyzszaniem jakosci przysztych produktdw.
Moze sie to wigzac ze zwiekszonymi naktadami na dziatania marketingowe i PR (ang. public relations -
relacje publiczne), a takze z szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby
zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcow. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje
ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktow konkurencji.

Rozwijajacy sie rynek gier na Swiecie powoduje, ze przed studiami deweloperskimi stojg coraz wieksze
wyzwania w zakresie jakosci produkcji. Zwiekszona dbatos¢ o szczegdty producentéw gier oddziatuje
na konsumentéw, ktoérzy stajg sie coraz bardziej wymagajacy w zakresie jakosci tworzonych przez
studia produkcji. Stworzona przez Emitenta autorska produkcja ,Rin: The Last Child” jest grg typu
metroidvania. Gatunek ten doczekat sie kilku produkcji, ktére odniosty sukces i staty sie rozpoznawalne
na catym sSwiecie. Istnieje ryzyko, ze produkcja Emitenta nie sprosta wymaganiom graczy oraz
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poziomowi zaawansowania technicznego w poréwnaniu do produkcji innych studiéw deweloperskich.
W przypadku spetnienia sie opisywanego ryzyka, mozliwym jest niezrealizowanie planéw
sprzedazowych Emitenta oraz nieosiggniecie zaktadanego wyniku finansowego. Wptynie to réwniez
negatywnie na wizerunek Spétki oraz przyszte postrzeganie jej przez konsumentéw jak i potencjalnych
nowych inwestoréow.

2.2, Ryzyko zwigzane z postepem technologicznym oraz trendami w branzy

Emitent koncentruje swojg dziatalno$¢ w branzy, na ktérg duzy wptyw majg nowe technologie i
rozwigzania informatyczne. Rynek gier wideo, bedacy rynkiem nowych technologii szybko sie rozwija,
co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania przez Spétke debiutujgcych nowych platform i
pojawiajacych sie tendencji, a w konsekwencji szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spdtki do zmieniajgcych sie warunkdow
technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spoétki.

Chcac sprosta¢ nowym wymogom technologicznym, powstata Spétka Zalezna od Emitenta, ktéra przy
wsparciu dotacyjnym opracowuje innowacyjny zestaw narzedzi deweloperskich do produkcji
hybrydowych gier wieloplatformowych. Narzedzia wykorzystywane bedg w produkcji gry ,,Moon
Road”, ktérej premiera zaplanowana jest na 2024 r.

2.3. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

System podatkowy w Polsce cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysokg czestotliwoscig ich
zmian. Powszechny jest rowniez brak klarownej wyktadni przepiséw, z czym wigze sie ryzyko
odmiennej ich interpretacji przez Spdétke i organy skarbowe. Materializacja tego ryzyka moze
skutkowaé natozeniem na Spdtke kary finansowej przez organ skarbowy, co moze mieé istotnie
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Dodatkowo, organy skarbowe majg prawo
weryfikowania poprawnosci historycznych deklaracji podatkowych, co powoduje, ze ryzyko
materializacji przedmiotowego ryzyka wzrasta wraz z dtugoscig funkcjonowania Emitenta na rynku.

2.4. Ryzyko kursowe i walutowe

Emitent, korzystajac z globalnych platform dystrybucji oraz zatrudniajgc zewnetrznych ustugodawcow
w zakresie wydawniczym i marketingowym, rozlicza sie z tymi podmiotami w walutach obcych.
Siedziba Spétki znajduje sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w kwestiach m.in. podatkowych,
czy wynagrodzen cztonkdw zespotu rozlicza sie w walucie krajowej. Powoduje to ryzyko, w ktérym
negatywne zmiany kursowe moga wptynac¢ na obnizenie zyskdéw w walucie obcej, w stosunku do
kosztéw ponoszonych w polskich ztotych. W 2022 r. udziat walut zagranicznych w przychodach Grupy
Kapitatowe] Spotki wynidst 37%, a w 1 pot. 2023 roku okoto 30%. Ujemne rdznice kursowe moga
spowodowac obnizenie przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost kosztow rozliczanych w walucie obcej,
co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy
rozwoju. Spotka nie stosuje dziatarn majacych na celu zabezpieczenie przed wahaniami kurséw walut.

2.5. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i koniunkturg gospodarcza

Z racji charakteru prowadzonego biznesu oraz miedzynarodowej dystrybucji oprogramowania (w tym
gier wideo) dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od globalnej koniunktury gospodarczej. Czynniki
takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji spoteczenstwa, polityki fiskalnej i
pienieznej danego panstwa, poziomu inflacji mogg mie¢ wptyw na popyt na produkty Emitenta oraz
osiggane przez niego wyniki finansowe. Istotng czescig dziatalnosci Emitenta sg réwniez ustugi
Swiadczone na rynku polskim, wobec powyzszego sytuacja makroekonomiczna Polski ma réwniez
wpltyw na dziatalnos¢ wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. Istotne znaczenie majg
czynniki ksztattujgce site nabywczg oraz poziom wynagrodzen, poziom inflacji, wysokos¢ stop
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procentowych i dostepnos¢ finansowania diuznego spoteczenstwa. Negatywne trendy gospodarcze
oraz niekorzystne zmiany ktéregokolwiek ze wskazanych wskaznikéw mogg pociggnac za sobg spadek
popytu na produkty oferowane przez Emitenta, co w efekcie moze mieé negatywny wptyw na wysokos¢
osigganych przychoddw, wynikéw finansowych oraz perspektyw rozwoju Spoétki.

2.6. Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw powoduja, ze w
coraz wiekszym stopniu podmioty bedgce aktywnymi uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie
uzaleznione nie tylko od czynnikéw gospodarczych, ale rdwniez politycznych. Te ostatnie stajg sie
trudne do oceny, a w konsekwencji ich implementacja na wskazniki dotyczace efektywnosci
prowadzenia biznesu staje sie ograniczona. Emitenci skoncentrowani w rejonie CEE (ang. Central and
Eastern Europe) coraz baczniej przygladajg sie zaostrzonej sytuacji na Ukrainie. Konflikt pomiedzy
Rosja, a Ukraing rozpoczat sie w 2014 roku, jest on identyfikowany z aneksjg Krymu oraz wywotaniu
wojny hybrydowej przez Rosje na wschodzie Ukrainy po proeuropejskich masowych protestach w
Kijowie i ucieczce z Ukrainy éwczesnego prezydenta Wiktora Janukowycza. Obecnie konflikt przybrat
na sile. Jego eskalacja nastgpita 24 lutego 2022 roku, woéwczas rozpoczeta sie zbrojna inwazja wojsk
rosyjskich na teren Ukrainy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu niemozliwym jest
okreslenie skali rozprzestrzenienia sie konfliktu i jego konsekwencji dla swiata. Konflikt zbrojny na
petng skale w tej czesci Europy jest nowym zjawiskiem, nieznanym dotad od zakoriczenia Il Wojny
Swiatowej. Podejmowane s3 dziatania, ktére majg ostabi¢ pozycje gospodarcza i militarng Rosji oraz
negocjacje przez obie strony konfliktu zmierzajgce do wypracowania porozumienia. Z uwagi jednak na
dynamiczng sytuacje na rynkach $wiatowych niemozliwe jest dalsze okreslenie rozprzestrzeniania sie
konfliktu i jego wptyw na Swiatowg gospodarke. Niemniej jednak nalezy oczekiwac¢ podwyziszonej
zmiennosci na rynkach finansowych zwigzanej z obecng niepewnoscig. W wyniku zaistniatego konfliktu
zbrojnego zachwiane zostaty wszystkie sektory gospodarki.

2.7. Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Emitenta moga
przyczyni¢ sie do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, co w efekcie doprowadzi do
ostabienia pozycji Spétki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mieé negatywny
wptyw na jej dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe. Spoétka minimalizuje to ryzyko poprzez
skuteczng egzekucje strategii rozwoju, ktora zaktada zwiekszenie liczby pracownikéw oraz ilosci
wydawanych tytutéw.

2.8. Ryzyko zwigzane z prawem pracy

W zwigzku z tym, iz jednym ze sktadnikdw kosztowych Grupy Kapitatowej Emitenta s3 wynagrodzenia,
stanowigce w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022 rok 33,8%, a z kolei
w 1 potowie 2023 roku 44% kosztow oraz powigzane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
Emitent narazony jest na ryzyko zmian legislacyjnych zwigzanych z minimalnym poziomem
wynagrodzen w gospodarce (ptaca minimalna) oraz zmian zwigzanych z opodatkowaniem uméw o
prace (podatek jednolity) w przypadku zatrudnienia w przysztosci na takiej umowie. Pracownicy Grupy
Kapitatowe]j Spotki zatrudnieni sg w ramach uméw cywilnoprawnych (umowa o dzieto) oraz 4 osoby (w
tym Zarzad) wspotpracujg w ramach kontraktu B2B. W zwigzku z tym wprowadzenie zmian w zakresie
opodatkowania tego typu umdw (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracownikéw) moze negatywnie
odbi¢ sie na wysokosci ponoszonych kosztéw z tytutu wynagrodzen. Ponadto, istotne sg rowniez
wszelkie regulacje zwigzane z zatrudnianiem obcokrajowcdw, a ich zaostrzenie moze narazi¢ Emitenta
na dodatkowe ryzyko zwigzane z pozyskaniem pracownikéw.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami
3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest niepordwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji zarowno w krétkim, jak i dtugim terminie.

3.2. Ryzyko braku wyptaty dywidendy

Zgodnie z artykutem 347 par. 1 oraz 2 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Ponadto zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kodeks Spétek Handlowych w art. 348 par 1. stanowi réwniez, ze kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Co
istotne dzien dywidendy w spodice publicznej i spétce niebedacej spotka publiczng, ktdrej akcje sg
zarejestrowane w depozycie papierdow wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie (art. 348
par. 3 KSH).

Dnia 22 wrzesnia 2022 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Space Fox Games sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na podstawie uchwaty nr 4 postanowito przeznaczy¢ zysk Spétki za 2021 rok w kwocie
40.072,59 PLN na zabezpieczenie przysztych potrzeb finansowych Spétki. Zysk netto w wysokosci
9.292,62 PLN, wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy kornczacy sie w dniu 31 grudnia
2022 roku, zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy, na podstawie uchwaty nr 7 ZWZA
Emitenta z dnia 7 lipca 2023 r. Zamiarem Zarzadu Spotki jest przeznaczanie dotychczasowego zysku
Spotki na dalszy rozwdj studia. Rekomendowanie przez Zarzad Spétki wyptaty dywidendy uzaleznione
jest od dalszych wynikéw finansowych po premierze kluczowego projektu jakim jest gra ,,Rin: The Last
Child” (planowana data premiery jest na IV kwartat 2023 r.). Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie
wyptacat dywidendy w przysztosci.

3.3. Ryzyko zwigzane z rozwodnieniem

Zgodnie z uchwatg nr 9 z Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 22 wrzesnia 2022 roku,
wydano zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 13.300
PLN zgodnie z postanowieniami zawartej umowy inwestycyjnej dnia 23 wrzesnia 2022 roku. Zgodnie z
postanowieniami Zarzgd moze przyznac akcje serii B do objecia za wktady pieniezne i niepieniezne. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu akcje nie zostaty wyemitowane i objete. Na mocy paragrafu
7.5 Statutu Space Fox Games S.A., utworzony zostat kapitat docelowy w wysokosci 13.300,00 PLN.
Kapitat docelowy zostat oznaczony jako akcje zwykte na okaziciela serii B o tacznej liczbie 133.000 i
jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN. Kapitat docelowy zostat w catosci przeznaczony do objecia
przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. (Fundusz), w ramach realizacji konwersji udziatéw Funduszu
w Spdtce Zaleinej Emitenta na akcje Emitenta. Proces konwersji ma zosta¢ przeprowadzony po
zakonczeniu realizacji projektu badawczo-rozwojowego przez Spétke Zalezng od Emitenta, w ramach
dofinansowania z NCBR, co jest rownoznaczne z rozliczeniem projektu i jego zakofczeniem, przy braku
sprzeciwu NCBR.
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Dodatkowo Emitent nie wyklucza pozyskiwania finansowania w drodze kolejnych emisji akcji w
przysztosci. Jednakze na dzien sporzadzenia Dokumentu decyzja w tym zakresie nie zostata podjeta.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w wyniku emisji nowych serii akcji procentowy udziat juz
istniejgcych serii akcji w kapitale zaktadowym Spétki ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wptyw na
decyzje podejmowane przez WZA Space Fox Games S.A. przez obecnych akcjonariuszy bedzie mniejszy,
tak samo jak ich udziat w ewentualnym podziale zysku.

3.4. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie
ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez co do ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna
wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 3 czerwca 2022 roku Aleksander Korulski (Prezes
Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta) oraz Joanna Anna Kadyszewska
(cztonek Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednik prawny Emitenta) zobowigzujg sie do
niezbywania i nieobcigzania na rzecz oséb trzecich posiadanych przez siebie udziatéw w Space Fox
Games sp. z 0.0. w catym okresie do przeksztatcenia, a po przeksztatceniu, akcji Spotki przez caty okres
do pierwszego notowania akcji Space Fox Games S.A., a nastepnie przez okres 12 (dwunastu) miesiecy
od daty pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect (lock-up), z zastrzezeniem, iz
niniejszym zobowigzaniem objete jest 85% udziatéw lub akcji Spétki nalezacych do cztonkédw Zarzadu
(tj. oddzielnie dla kazdego z nich). Zobowigzanie dotyczgce lock-up obowigzuje maksymalnie do 31
grudnia 2025 r., chyba ze przed tym okresem umowa wygasnie stosownie do §6 ust. 1 opisywanej
umowy. Na mocy powyzszych ograniczen umowg o ograniczeniu zbywalnosci objetych jest tgcznie
452.200 akcji, stanowigcych 45,2% udziat w kapitale zaktadowym.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej 23 wrzeénia 2022 roku pomiedzy Emitentem, Zarzgdem
Emitenta, sp6tka zalezng Emitenta oraz Satus Games sp. z 0.0., a takze Satus Games sp. z 0.0. — ASI —
Sp.k. zwanym dalej Funduszem, zostaty ustanowione ograniczenia w zakresie rozporzadzania udziatami
spotki zaleznej od Emitenta i akcjami Spotki, ktore zostaty okreslone w paragrafie nr 23 opisywane;j
umowy. Do czasu zbycia udziatéw spétki zaleznej od Emitenta przez Fundusz, zbycie, zastawienie lub
jakiekolwiek obcigzenie udziatéw spétki zaleznej od Emitenta, bedacych w posiadaniu Space Fox
Games S.A. wymaga uprzedniej zgody Funduszu. Transakcje dokonane w sprzecznosci z powyzszymi
postanowieniami bedg bezskuteczne wobec stron umowy.

Zgodnie z zapisami umowy Fundusz ma prawo do konwersji udziatéw w Spétce Zaleznej Emitenta na
akcje Emitenta. Proces konwersji ma zostaé przeprowadzony po zakorczeniu realizacji projektu
badawczo-rozwojowego przez Spétke Zalezng od Emitenta, w ramach dofinansowania z NCBR, co jest
rownoznaczne z rozliczeniem projektu i jego zakorficzeniem, przy braku sprzeciwu NCBR. Na potrzeby
wskazanej konwersji, zgodnie z paragrafem 7.5 Statutu Space Fox Games S.A., utworzony zostat kapitat
docelowy w wysokosci 13.300,00 PLN. Kapitat docelowy zostat oznaczony jako akcje zwykte na
okaziciela serii B o tagcznej liczbie 133.000 i jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN. Kapitat
docelowy zostat w catosci przeznaczony do objecia przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.

Na mocy ww. umowy do czasu wyjscia Funduszu z inwestycji, ale nie dtuzej niz do wprowadzenia akcji
Emitenta bedacych w posiadaniu Funduszu do Obrotu Zorganizowanego, zbycie, zastawienie lub
jakiekolwiek obcigzenie akcji Emitenta przez cztonkdéw Zarzgdu Emitenta wymaga uprzedniej pisemnej
zgody Funduszu. Postanowienia nie dotyczg zbywania akcji pomiedzy cztonkami Zarzadu Spotki. Nie
wystepujg inne umowne ograniczenia w zakresie zbywalnosci akcji serii A.
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3.5. Ryzyko zwigzane z realizacjg programu motywacyjnego

Na podstawie par. 30 umowy inwestycyjnej zawartej dnia 23 wrzes$nia 2022 roku pomiedzy m. in.
spotka zalezng Emitenta Space Fox Lab sp. z 0.0., Emitentem, a Satus Games sp. z 0.0. oraz Satus Games
sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. postanowiono o wyemitowaniu akcji nowej emisji (podwyzszenia kapitatu
zaktadowego) do 5% akcji w Space Fox Games S.A. z przeznaczeniem objecia ich przez wskazanych
przez Zarzad Spotki wspdtpracownikdw, celem stworzenia systemu motywacyjnego i poszerzenia grona
kluczowego personelu Spétki (ESOP). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach ESOP nie
uprawnia Satus Games sp. z 0.0. — AS| — Sp.k. do skorzystania z uprawnien wynikajgcych z opcji
antyrozwodnieniowej, ktorej zapisy zostaty zamieszczone w opisywanej umowie, stanowigce o tym, ze
Fundusz ma prawo do objecia akcji po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej, w przypadku
dokonania przez Spoétke podwyzszenia kapitatu i emisji akcji przy wycenie nizszej niz 4,6 min PLN, tak
aby udziat Funduszu w kapitale zaktadowym i liczbie gtosdw nie ulegt zmianie.

W wyniku spetnienia warunkdéw programu motywacyjnego, moze dojs¢ do rozwodnienia kapitatu, czyli
procentowego zmniejszenia udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catej sumy kapitatu
zaktadowego Spétki. Materializacja wskazanego czynnika ryzyka moze spowodowac, ze dotychczasowi
akcjonariusze bedg mieli mniejszy wptyw na decyzje podjete podczas Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Dodatkowo akcje emitowane w ramach ESOP bedg obejmowane z dyskontem wzgledem ceny
rynkowej akcji, co rodzi ryzyko podazy tanszych akcji w obrocie, po ich wprowadzeniu do obrotu.
Emitent zaktada, iz akcje objete w ramach ESOP beda ograniczone co do mozliwosci ich zbycia
umowami o ograniczeniu zbywalnosci. Szczegdétowe parametry ESOP nie zostaty ustalone na dzien
sporzgdzenia Dokumentu.

3.6. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

* nawniosek emitenta,
» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
* jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt
2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
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chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

® na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

® na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci

uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akgcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

o w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia
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przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

® W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 3i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obroét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajaca zgdanie, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze podjac decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie
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spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

3.7. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoienia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej.

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w , Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

® upomniec emitenta,

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu, podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatari majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

3.8. Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zostac natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci
Emitent jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajgcy ma obowigzek w ciggu 14
dni liczgc od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od
dnia dopuszczania papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie
zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub
sprzedajacy nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie,
moze podlega¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 PLN (sto tysiecy
ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
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petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku
0s6b prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujacych, administracyjnych sankcji
pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest euro, rownowartosé tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktérej przepisy prawa
polskiego zostaty dostosowane do przepiséw Rozporzgdzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéow informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z
obrotu w tym systemie, albo - natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg
podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo - zastosowac
obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1le Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartosé 5% catkowitego rocznego wskazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 PLN,
albo zastosowacd obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o
wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej réwnowartosc 2% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdéw, o ktérych
mowa W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktdrej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
takze zobowigzad go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore majg zapobiec naruszaniu tych
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przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji
okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19
ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
unikniete]j przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem
przepiséw prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 PLN lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym
przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR m.in.
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek
ten moze byc¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

3.9. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy Ilub
skresleniem Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od
dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z
wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.
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3.10. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w
umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
w ust. 3 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczagwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentéw finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo
wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowg, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty byé kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciagtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do
tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.
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Il Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Q
Space Fox

GAMES
Nazwa (firma): Space Fox Games Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-777 Warszawa, ul. Leonida Teligi 5/8
Numer KRS: 0000998657

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 147305731

NIP: 7010431076

Poczta e-mail: contact@spacefox.games
Strona www: www.spacefoxgames.com

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziataja:
- Aleksander Tomasz Korulski — Prezes Zarzadu

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

leksander Tomasz Korulski — Prezes Zarzadu
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2. Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

INC

INCS.A.

Polska

Poznan

61-131 Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6

0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

630316445
778-10-24-498
+48 (61) 851 86 77
+48 (61) 851 86 77
biuro@incsa.pl

www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:

® Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w

obrocie danymi instrumentami.

Sebastian Haczek ~ Wiceprezes Zarzadu
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Il Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczenn co do przenoszenia
praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczern dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

1. 1.001.000 (stownie: jeden milion jeden tysigc) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,

Akcje serii A nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

Akcje serii A nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani Swiadczen dodatkowych.

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.001.000 i wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,
powstaty na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Space Fox Games
sp. z 0.0. (poprzednia forma prawna Spotki) z siedzibg w Warszawie z dnia 22 wrzesnia 2022 roku w
sprawie przeksztatcenia Spotki w spétke akcyjng, objetej aktem notarialnym z dnia 22 wrze$nia 2022
r., Repertorium A nr 8064/22, ktory sporzadzit notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna w
Warszawie. Spotka zostata wpisana do KRS 2 listopada 2022 r. pod numerem KRS 0000998657.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.
Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii A nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.
Ograniczenia umowne

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 3 czerwca 2022 roku Aleksander Korulski (Prezes
Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednika prawnego Emitenta) oraz Joanna Anna Kadyszewska
(cztonek Zarzadu Space Fox Games sp. z 0.0. — poprzednika prawnego Emitenta) zobowigzujg sie do
niezbywania i nieobcigzania na rzecz oséb trzecich posiadanych przez siebie udziatéw w Space Fox
Games sp. z 0.0. w catym okresie do przeksztatcenia, a po przeksztatceniu, akcji Spoétki przez caty okres
do pierwszego notowania akcji Space Fox Games S.A., a nastepnie przez okres 12 (dwunastu) miesiecy
od daty pierwszego notowania akcji Spotki na rynku NewConnect (lock-up), z zastrzezeniem, iz
niniejszym zobowigzaniem objete jest 85% udziatéw lub akcji Spétki nalezacych do cztonkéw Zarzadu
(tj. oddzielnie dla kazdego z nich). Zobowigzanie dotyczace lock-up obowigzuje maksymalnie do 31
grudnia 2025 r., chyba ze przed tym okresem Umowa wygasnie stosownie do §6 ust. 1 opisywanej
umowy. Wskazane wyzej wygasniecie umowy przed 31 grudnia 2025 roku moze nastgpi¢ w momencie
posiadania przez Inwestoréw (5 0s6b fizycznych oraz 1 podmiot prawny) tgcznie mniej niz 5% kapitatu
zaktadowego Spoétki. Na mocy powyzszych ograniczer umowag o ograniczeniu zbywalnosci objetych jest
tacznie 452.200 akcji, stanowigcych 45,2% udziat w kapitale zaktadowym.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej 23 wrze$nia 2022 roku pomiedzy Emitentem, Zarzgdem
Emitenta, spotka zalezng Emitenta oraz Satus Games sp. z 0.0., a takze Satus Games sp. z 0.0. — ASI -
Sp.k. zwanym dalej Funduszem, zostaty ustanowione ograniczenia w zakresie rozporzadzania udziatami
spotki zaleznej od Emitenta i akcjami Spotki, ktore zostaty okreslone w paragrafie nr 23 opisywane;j
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umowy. Do czasu zbycia udziatéw spétki zaleznej od Emitenta przez Fundusz, zbycie, zastawienie lub
jakiekolwiek obcigzenie udziatéw spétki zaleznej od Emitenta, bedacych w posiadaniu Space Fox
Games S.A. wymaga uprzedniej zgody Funduszu. Transakcje dokonane w sprzecznosci z powyzszymi
postanowieniami bedg bezskuteczne wobec stron umowy.

Zgodnie z zapisami umowy Fundusz ma prawo do konwersji udziatéw w spodtce zaleznej Emitenta na
akcje Emitenta. Proces konwersji ma zostaé przeprowadzony po zakoriczeniu realizacji projektu
badawczo-rozwojowego przez spotke zalezng od Emitenta, w ramach dofinansowania z NCBR. Na
potrzeby wskazanej konwersji, zgodnie z paragrafem 7.5 Statutu Space Fox Games S.A., utworzony
zostat kapitat docelowy w wysokosci 13.300,00 PLN. Kapitat docelowy zostat oznaczony jako akcje
zwykte na okaziciela serii B o tacznej liczbie 133.000 i jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 PLN.
Kapitat docelowy zostat w catosci przeznaczony do objecia przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.

Na mocy ww. umowy do czasu wyjscia Funduszu z inwestycji, ale nie dtuzej niz do wprowadzenia akcji
Emitenta bedacych w posiadaniu Funduszu do obrotu zorganizowanego, zbycie, zastawienie lub
jakiekolwiek obcigzenie akcji Emitenta przez cztonkdéw Zarzadu Emitenta wymaga uprzedniej pisemnej
zgody Funduszu. Postanowienia nie dotyczg zbywania akcji pomiedzy cztonkami Zarzgdu Spotki.

Na mocy ww. umowy do czasu wyjscia Funduszu z inwestycji, ale nie dtuzej niz do
wprowadzenia akcji Emitenta bedacych w posiadaniu Funduszu do Obrotu
Zorganizowanego, zbycie, zastawienie lub jakiekolwiek obcigzenie akcji Emitenta przez
cztonkéw Zarzadu Emitenta wymaga uprzedniej pisemnej zgody Funduszu.
Postanowienia nie dotyczg zbywania akcji pomiedzy cztonkami Zarzadu Spétki.
Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect, Spétka stanie sie spdtkg publiczng zgodnie z art. 4 pkt.
20 Ustawy o ofercie publicznej. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i
nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce
publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie
do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtosow w spdtce publicznej albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek zawiadomienia
KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje
takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow w spdtce publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosdw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia
zmiany udziatu w ogélnej liczbie gtosow albo od dnia, w ktdrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzied.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

35



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

2. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami wartos$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosdw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczgcej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu
skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej),
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w
Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).
Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

W momencie, gdy Spodtka stanie sie spodtkg publiczng, Emitent bedzie podlegaé ograniczeniom
okre$lonym w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny,
wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich
implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzgdzenia MAR
oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami
Rozporzadzenia MAR zachowujg wazno$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla
uczestnikéw rynku oznacza to koniecznosé stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR i pomijania
przepisbw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktow wykonawczych
sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,OTF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢
zalezg od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach lub
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majg na nie wplyw, w tym m.in. swapéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na rdznice
kursowe.
Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2. rekomendowaniainnej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr
okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna bylo wyciggnagé z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktdrego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci
lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte
okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takie etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w
sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentdow finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym, oznaczajg
informacje, ktdrych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci
przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie
informacji poufne;.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub nakfanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta,
posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do
wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktdra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje ani zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktdrego dotycza dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla
tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecedn w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego
zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
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zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w
celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktére powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji
poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spotky i
wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem, ze w momencie zatwierdzenia potgczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposéb przestaty byé informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do
kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym
artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sq one
oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku
obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btagd co do podazy lub popytu na
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instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatszywe Iub
wprowadzajgce w bitad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajagcych w bfad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace
zachowania:

1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakgc;ji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. skfadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym sSrodkdéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zakfécenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego Iub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdw w sposéb
odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli
osoba, o ktdrej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:
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1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawniend do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$é takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktorego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng
odpowiedzialnos$¢ opdznié podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkdw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé¢ nie jest juz diuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzagdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z
definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZ innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
przed ogtoszeniem S$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzagdcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktdrzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcdw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EUR (1.000.000.000 euro dla tacznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcow) zostat natozony
obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktdérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.
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Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1.
2.

potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

przejecia - poprzez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
catym albo czescia jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw,

utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1.

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro,
polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosSci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:
a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,
polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1.

wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,

wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
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W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcow zaleinych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu,

w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji
i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji

i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3. udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rdwnowartosé do 50.000.000 euro, miedzy innymi,
jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

43



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru
koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopied oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw
ustawy.

Rozporzagdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wyhikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotdw, ktdre przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustfugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W swietle
przepiséw powotywanego rozporzgdzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg
koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu odpowiedniej umowy,
e ogtoszeniu publicznej oferty lub
® przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rdwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: tgczny swiatowy obrét
wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld euro, taczny obrét
przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotdw przypadajgcych na Wspdlnote
w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:
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e taczny sSwiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mIn euro, z czego tgczny obrdt co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro oraz

® 1tgczny obrét przypadajgcy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.

Na podstawie przepisdéw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartoSciowymi,
prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych,

® czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy,
pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych
w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze
wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywdw badz tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem,
ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz.
117 z pdin. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakgcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogdtu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tka, bedgcg podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z
art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajagcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢
podmiotu przez:
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a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogélnej liczby gtoséw albo (ii)
posiadanie udziatu kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:

e uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo
akcji, lub

® osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtosdw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji
lub praw z udziatow albo akcji, albo objecie udziatéw albo akgc;ji, lub

e nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takie przypadek tzw. nabycia posredniego.
Stosownie do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiaggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majatku w
razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienn do wykonywania prawa gtosu badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji
albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z
tych osdéb jest podmiot, z ktédrym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw
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albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikdw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem
tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu badz innych uprawnien do
udziatéw albo akcji lub praw z udziatdw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego
porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku podmiotu objetego ochrong lub
nabywania udziatéw albo akcji lub skfadnikow majatku przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie
do art. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace
uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy
odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej
podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki
, W wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akgji
wiasnych tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

¢) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia uprawnien
przystugujgcych poszczegdinym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiggnac
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Zze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej
zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed
dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub
osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej
niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty
dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie. Organ
kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takie w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

e podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych

w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo
wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli lub
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e podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli lub

® w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczeristwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -
przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

e brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotdéw innych niz osoby fizyczne, lub

e nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji mozie mieé
negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Uni Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

e bez ztozenia zawiadomienia albo

e pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w
art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajacg dopuszczalnosé¢ wykonywania praw
z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajgcy poza znaczace
uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong,
jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczace uczestnictwo.

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust.
1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Powstanie akcji serii A w drodze przeksztatcenia

Akcje serii A zostaty utworzone na podstawie aktu notarialnego z dnia 22 wrzesnia 2022 r., Repertorium
A nr 8064/22 ze Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ktdry sporzadzit notariusz Robert Dor,
Kancelaria Notarialna w Warszawie. Uchwatg nr 7 opisywanego dokumentu poprzednik prawny
Emitenta Space Fox Games sp. z 0.0. zostat przeksztatcony w spotke akcyjng pod firmg Space Fox
Games S.A. Kapitat zaktadowy Spétki wynidst 100.100,00 PLN (sto tysiecy sto ztotych) i dzielit sie na
1.001.000 (jeden milion i jeden tysigc) akcji zwyktych na okaziciela o jednostkowej wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oznaczonych jako seria A dajgcych proporcjonalnie do ilosci akcji tyle samo
udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtosach na WZA. Akcje zostaty objete przez 16 osdb fizycznych oraz
jedna osobe prawng, bedacych przed przeksztatceniem udziatowcami Space Fox Games sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Space Fox Games sp. z 0.0. w momencie przeksztatcenia wynosit 14.300,00 PLN i
dzielit sie na 143 udziaty o jednostkowej wartosci nominalnej 100,00 PLN. W wyniku przeksztatcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng, powstato 1.001.000 akcji Space Fox Games
S.A. o jednostkowe] wartosci nominalnej 0,10 PLN. W zwigzku z powyzszym na jeden udziat spétki
przeksztatcanej przypadato 7000 akcji spotki przeksztatconej.
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Informacje o sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie dokonano
nastepujacych transakcji sprzedazy instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie:

Dnia 21 grudnia 2022 roku osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem dokonata transakcji sprzedazy
14.000 akcji (co stanowi 1,4% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta) na rzecz osoby prawnej
niepowigzanej z Emitentem, w ramach transakcji prywatnej na podstawie umowy cywilnoprawne;j.
Wartos$¢ transakcji nie jest znana, a akcje zostaty przeksiegowane w ramach rejestru akcjonariuszy
Emitenta.

Dnia 29 grudnia 2022 roku osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem dokonata transakcji sprzedazy
7.000 akcji (co stanowi 0,7% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta) na rzecz osoby fizycznej
niepowigzanej z Emitentem , w ramach transakcji prywatnej na podstawie umowy cywilnoprawne;j.
Wartos¢ transakcji nie jest znana, a akcje zostaty przeksiegowane w ramach rejestru akcjonariuszy
Emitenta.

Dnia 3 marca 2023 roku osoba fizyczna niepowigzana z Emitentem dokonata transakcji sprzedazy
14.000 akcji (co stanowi 1,4% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta) na rzecz osoby fizycznej
niepowigzanej z Emitentem, w ramach transakcji prywatnej na podstawie umowy cywilnoprawne;j.
Wartos¢ transakcji nie jest znana, a akcje zostaty przeksiegowane w ramach rejestru akcjonariuszy
Emitenta.

W trzech wymienionych wyzej transakcjach sprzedazy akcji dokonywaty dwie osoby fizyczne na rzecz
dwéch oséb fizycznych oraz jednej osoby prawne;.

Informacje o podwyiszeniach kapitatu zaktadowego w spéice Space Fox Games sp. z 0.0. —
poprzednika prawnego Emitenta

Dnia 30 maja 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 4895/2022 z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Games sp. z 0.0. sporzgdzonego przez notariusza Roberta Dor,
kancelaria notarialna w Warszawie uchwatg nr 2 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki
o kwote 1.800 PLN poprzez ustanowienie nowych 18 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN
kazdy. Kapitat zaktadowy wynosit 14.300 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS dnia 31 sierpnia 2022 roku. Udziaty zostaty objete przez 4 nowych inwestoréw
zgodnie z umowa inwestycyjng z dnia 3 czerwca 2022 roku, po jednostkowej cenie emisyjnej za udziat
w wartosci 48.000,00 PLN. Udziaty objete zostaty tacznie za 864.000,00 PLN. W trakcie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Space Fox Games sp. z 0.0. spotka wyceniona zostata na 6.864.000,00 PLN (143
udziaty pomnozone razy cena emisyjna za 1 udziat — 48.000,00 PLN) — po uwzglednieniu udziatow
nowej emisji.

W wyniku przeksztatcenia Space Fox Games sp. z 0.0. w Space Fox Games S.A. 6wczesni udziatowcy za
1 posiadany udziat otrzymali 7000 akcji Space Fox Games S.A. (na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z dnia 22 wrzesnia 2022
roku).

Biorac pod uwage, ze w Space Fox Games S.A. ustanowiono 1.001.000 akgcji serii A, dzielgc ostatnig
wycene transakcyjng: 6.864.000,00 zt (dla spétki przed przeksztatceniem), przez liczbe akcji serii A,
otrzymuje sie cene za 1 akcje serii A w przyblizonej wartosci 6,86 zt.
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W przeliczeniu na akcje Emitenta na podstawie powyzszej uchwaty nr 2 NZW objetych zostato 126.000
akcji (18 udziatéw pomnozone przez 7000 akcji przypadajacych na jeden udziat), o wartosci nominalnej
0,10 PLN i cenie emisyjnej 6,86 PLN. Nowo powstate akcje stanowity 12,6% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki.

Proponowany kurs odniesienia dla pierwszego dnia notowan akcji Spétki jest rowny wartosci emisyjnej
ostatniej emisji udziatéw poprzednika prawnego Emitenta w przeliczeniu na akcje Emitenta i wynosi
6,86 PLN.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych ze wskazaniem organu lub
os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.001.000 i wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,
powstaty na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Space Fox Games
sp. z 0.0. (poprzednia forma prawna Spotki) z siedzibg w Warszawie z dnia 22 wrzesnia 2022 roku w
sprawie przeksztatcenia Spotki w spdtke akcyjng, w tym ustalenia wysokosci kapitatu zaktadowego
spotki przeksztatconej, wyboru cztonkdw organéw spétki przeksztatconej, oraz wyrazenia zgody na
brzmienie statutu spoétki przeksztatconej, m.in. zawierajgcego postanowienia o udzieleniu zarzagdowi
spotki przeksztatconej upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, objetej aktem notarialnym z dnia 22 wrzes$nia 2022 r., Repertorium A nr 8064/22,
ktdry sporzadzit notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Spétka zostata wpisana do
KRS 2 listopada 2022 r. pod numerem KRS 0000998657.
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Uchwala nr 7 e

«l. Przeksztalca sig Space Fox Games spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

7 siedziba w Warszawie (,Spolka Przeksztalcana™) w_spolke akcving. ktdra

8

dziala¢ bedzie pod firmg Space Fox Games Spotka Akecyjna (,.Spolka
Przeksztalcona™), === o e
2. Kapital zakladowy Spélki Przekszialconej begdzie wynosit 100.100,00 zt. (sto

tysigey sto zlotych) i bedzie dzielit sig na 1.001.000 (jeden milion i jeden tysiac)
akgji na okaziciela zwyklych, o jednostkowe] wartosci nominalnej 0,10 =zb
(dziesigé groszy), oznaczonych jako seria A. RézZnica pomigdzy kapitalem
zakladowym Spolki  Przcksztatcanej a  kapitatem zakladowym Spétki
Przeksztalcongj, ustalonym w ninigjszej uchwale, w wysokodci 85.800,00 =zl
(osiemdziesiat pieé tysigey osiemset zlotych) =zostanie pokryta poprzez
przeniesieniec kwoty 85.800,00 zt. (osiemdziesigt pigc tysigey osiemset zlotych)
# kapitalu rezerwowego Spotki Przeksztalcons;. --
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3. Wspdlnicy Spétki Przeksztalcanej uczestniczacy w przeksztalceniu staja sig z
dniem przeksztalcenia akcjonariuszami Spdtki Przeksztalconej. W zamian za
jeden udzial w Spolce Przeksztalcanej kazdy dotychczasowy wspdlnik Spotki
Przeksztalcanej otrzyma 7.000 (siedem tysiecy) akcji Spotki Przeksztalcone;, tj.:
a. Aleksander Korulski posiadajacy 62 (szeScdziesiat dwa) udzialy Spotki
Przeksztatcanej otrzyma 434.000 akcji Spotki Przeksztalconej; ---------=====-
b. Joanna Kadyszewska posiadajaca 14 (czternacie) udzialéw Spotki
Przeksztalcanej otrzyma 98,000 akcji Spotki Przeksztalconej; «-----=e=srmeemev
¢. Daniel Patryk Mgcina posiadajacy 8 (osiem) udziatdéw Spétki Przeksztatcanej
otrzyma 56.000 akcji Spétki Przeksztalcone;j; “\
d. Sebastian Wojciech Bogustawski posiadajacy 5 (pie¢) udziatow S
Przeksztalcanej otrzyma 35.000 akcji Spoiki Przeksztalcone); ------a-ame--
e. Kamil Jan Gaworecki posiadajacy 4 (cztery) udzialy Spélki Przeksztalcan
otrzyma 28.000 akcji Spétki Przeksztatcone;j; ---
f.  Artur Sierant posiadajacy 3 (trzy) udzialy Spotki Przeksztalcanej otrzyma
21.000 akcji Spétki Przeksztatconej;
g. Spoltka pod firmg Stock Design Piotr Kurkowski spétka jawna z siedziba

w Warszawie posiadajaca 3 (trzy) udzialy Spolki Przeksztalcanej otrzyma
21.000 akcji Spotki Przeksztalconej;

h. Maciej Kulinski posiadajacy 2 (dwa) udzialy Spéiki Przeksztalcanej otrzyma
14.000 akcji Spotki Przeksztalconej;
1. Szymon Piotr Kuliniski posiadajacy 2 (dwa) udzialy Spotki Przeksztalcanej

otrzyma 14.000 akcji Spotki Przeksztalconej; -----

J. Piotr Maciej Ptaszynski posiadajacy 1 (jeden) udzial Spétki Przeksztatcanc]
otrzyma 7.000 akcji Spolki Przeksztalconej; --- -

k. Artur Krzysztof Szymecki posiadajacy | (jeden) udziat Spotki
Przeksztatcanej otrzyma 7.000 akcji Spétki Przeksztatconej;

I.  Marcin Rafat Kuciapski posiadajacy 16 (szesnalcie) udziatéw udziat Spotki
Przeksztatcanej otrzyma 112.000 akcji Spotki Przeksztalcongj; ==-=-====m===n=x
m. Szejk Capital ASI Spotka Akcyjna posiadajaca 10 (dziesiec) udzialéw udziat
Spotki Przeksztalcanej otrzyma 70.000 akcji Spolki Przeksztalconej; ---------
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n. Grzegorz Konieczny posiadajacy 5 (pie¢) udzialow udziat Spolki
Przeksztatcanej otrzyma 35.000 akcji Spotki Przeksztalconej; ------==-=-===----
0. Monika Lewczuk posiadajaca 2 (dwa) udziaty Spétki Przeksztalcanej otrzyma
14.000 akcji Spotki Przeksztalcone); =====sm=mmmmmmmm e e e
p. Maciej Duch posiadajacy 1 (jeden) udzial Spélki Przeksztalcanej otrzyma
7.000 akeji Spotki Przcksztalcone); —«---esemmmmmmmmmm oo
q. Magdalena Michalewska posiadajaca 4 (udzialy) Spétki Przeksztalcanej
otrzyma 28.000 akcji Spolki Przeksztalcone]. =====-s=sesmemmmmm s e e

4. Wspolnikom Spotki Przeksztalcanej nie przyznaje si¢ zadnych uprawnien

osobistych w Spolce Przeksztalcongj, =-======s=mmmmmememmmmeeee

—5.\\\':*Skiad Zarzadu Spotki Przeksztatconej wejda: ----- e
a. Aleksander Tomasz Korulski (PESE[_A Prezes Zarzadu oraz
b. Joanna Anna Kadyszewska (PESEL _ Czlonek Zarzadu, -----
6. W skiad Rady Nadzorczej Spolki Przeksztalcone] wejda: -=--mesesmmmeeeeemannas

a. Szymon Piotr Kulinski (PESEL [ TGN
b. Maciej Konrad Duch (PESEL [ NIIIN -
¢. Piotr Stanistaw Selmaj (}’ESH_ ..................................

d. Justyna Pacek (PESEI_

"
10

¢. Szymon Piotr Haniewicz (PESEL _ ..............................

7. Wyraza si¢ zgodg na brzmienie statutu Spotki Przeksztalconej o nastgpujace)

LTS e e e e e
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SSTATUT SPOLKI AKCYJINEJ
SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJNA

§1. ZAWIAZANIE SPOLKI -mmmmemeee RPN . to o

spotki Space l'ox Games spotka z ograniczong odpowiedzialno
z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowg
Rejestru  Sydowego pod numerem KRS 0000513610 {,.Spoltka
Przeksztalcana™) w spdtke akeyjng. Przeksztalcenia dokonano w trybie
tytutu IV, dzigtu 11 (,,Przeksztalcenia spolek™) ustawy z dnia 15 wrzednia
2000 roku — Kodeks spotek handlowych, oo

1.2 Zatozycielami Spolki sa wspoinicy Spotki Przeksztalcane), w osobach: -
(a) Aleksander Tomasz Korulski, ------ccommom oo
(bY Joanna Anna Kadyszewska, —————-——-m s e
(¢) Daniel Patryk Mecina, ----m-mmmmmmmmmme e
(d) Sebastian Wojciech Bogustawski, ------msememmemmmmme e
(e} Kamil Jan Gaworeckl, ----mmmmmmmmmmem
(1) Artur SIerant, — e e e
(g} Stock Design Piotr Kurkewski spotka jawna, -------m-semmmmmcmmcaeee
(h) Maciej Kulinski, ==smssacamessammaan s oo
(1)  Szymon Piotr Kulmski, ——--mmmmmmem oo
(F Piotr Macic] PIasspiell, e s miamtion cmmmne

(k) Artur KrzySz10F Szymecki, -=-nsmmmmsm-ssemsmmnmmmmmmmemm e mmmmmmnee

() Marcin Rafal Kuciapski, -------=-=-- . S —
(m) Szejk Capital ASI Spdtka Akcyjna, ——------=-=mmmmrmemm e eeeee e

(n) Greegors KONIECZILY, m=mmmmmmmmme e e e e
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{0) Monika Lewezuk, —=--mmmmmm s e e e e

{p) Macig) Duch, -—-—-—mmmmmrmmem s mmm
() Magdalena Michalewska, -—--—-—-mmmmm e
£2.  FIRMASPORKT roc--arr-cresmrnnsrnnes s s s smommeseom—sam e
2.1 Spotka prowadzona bgdzic pod firma: Space Fox Games Spoélka

Akeyjna, - e i e e
22 Spitka moze uzywad narwy skrocongy Space Fox Games S.A.
i . 1 wyToZniajacego ja znaku graficznego. ---------m-mmsemescm e
§3.  SIEDZIBA SPOEKT oo

% Siedzibg Spotki jest miasto stofeczne Warszawa. -----------m-mmemmomommemeen

\§4\ OBSZAR DZIALANIA SPOLKI ~eoooooomoo

4.1  Spélka moze prowadzi¢ dzialalnoéé na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

OT4Z POZ4 J€ granicami, e
4.2 Spotka moze tworzyé filie, oddzialy oraz tworzy¢ i prowadzié
przedsigbiorstwa, przystgpowa¢ do innych spélck 1 uczestniczyd
w organizacjach gospodarczych w kraju i za granicg. ----—---------==--=-=-
§5. CZAS TRWANTA BPOERT] tosescnis it bttt s i o i oS

Czas trwania SpéIki jest NiSOEraniczony. ===-----m-mmmmmmmm e
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI —-cccooeoe

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: - cmmmcomm e oo
(a) Poligrafia 1 reprodukeja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18),
(b} Produkgia komputerdw, wyrobow elektronicznyeh 1 optycznych

(PKD 26), S e e i
(¢} Produkga urggdeen elektrycanyeh (PKD 27), cemeccmmammmmam e -

(d} Produkeja maszyn i urzadzen, gdzie indzig) niesklasyfikowana (PKID
28), --- I e

(e) Pozostala produkeja wyrobdw (PKD 32), - oo

(f) Naprawa, konserwacja 1 instalowanic maszyn 1 urzadzen (PKD 33),
(g) Handel hurtowy, 7z wylaczenicm handlu pojazdami samochodowymi
A2 | IR RIA——— RSP,

(h) Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi (PKD 47), —-emmmmmmmmm e -
(1) Dziatalno$§¢ wydawnicza (PKD 58), -------m=ememmmmmmme e

(J) Dazialalno$¢ zwigzana z produkcjq filmow, nagran wideo, programow
telewizyjnych, nagran dzwigkowych i muzycznych (PKD 59), ------
(k) Telekomunikacja (PKID 61), ==mmmmemmmmmmmemm e e e e
(1) Dazalalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana (PKD 62), -----------—------
(m) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63), -======memnmmn
(n) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices), doradztwo zwigzane
z zarzgdzaniem (PKD 70), -==--mmmmmmmmmmm oo
(o) Dziatalnos¢ w zakresic architcktury i inZynicrii; badania i analizy
techniczne (PKID 71), =emmmmmmmm o e e e
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(p) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72), --------——=--m-memeemmv
(q) Reklama, badanie rynku 1 opimi publicznej (PKID 73), -
(r} Pozostala dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD

)
(s) Dzialalnos¢ zwiazana z administracyjna obstuga biura i pozostala

dzialalnosé wspomagajaca prowadrsenie dzatalnosct gospodarcrej

(PKID 82), +eemsems e
6 Bddlasln (LT RS, cees e cn s s ns ca e sl 1

(u) Dzialalnos¢ tworcza zwigzana z kulturg i rozrywka (PKD 90), --
(v) Dziatalnos< bibliotek, archiwow, muzedw oraz pozostala dziatalno

zwigzana z kulturg (PKD 91), ------m-mmmmmmmmmmee oo

(w) Dziatalno§é zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemny\]&/|
(PKD 92), —---=-mmmmmemme oo : - - mmmmmmememennd
(x) Dziatalno$¢ sportowa, rozrywkowa i rckreacyjna (PKD 93), -----—---

(y) Dziatalnos¢ organizacy cztonkowskich (PKD 94), ----—-m-mmemmeemee
(z) Naprawa i konscrwacja komputerow i artykuldw uzytku osobistego
1 domowego (PKID 95), memmmmm e e e e e e e
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6.2

§7.
Jid

(aa) Pozostata indywidualna dziatalnosé ustugowa (PKD 96), -—----—--—-----
Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalnosci gospodarczej okreslonej
w wyze] wymilenionych przedmiotach dziatania Spatki, z mocy przepisow
szczegolnych wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to
rozpoczgele lub prowadzenic takie) dzialalno$ci moze nastapi¢ po
uzyskaniu takiej zgody, takiego zezwolenia lub koncesji. --------=-m-mmnum-
Uchwala o istotng] zmianie przedmiotu dzialalnosci Spétki nie wymaga
dla swej) waznoscl wykupu ake)l akcjonariuszy, kidrzy nie zgadzajg sie na
zomang, © ile zostanie powzieta wigkszoScia dwoch trzecich gloséw

w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu

zakladowego. ---- e —
KAPITAEL ZAKEADOWY SPOLKI ——-eeemceemmcemccecccee
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 100.100,00 zi. (sto tysiecy sto zlotych}

1 dzieh si1¢ na 1.001.000 (jeden milion i jeden tysige) akeji na okaziciela
zwyktych, o jednostkowej wartosel nominalnej 0,10 #1. (dziesie¢ groszy),

oznaczonych jako seria A o numerach od 1 do 1.001.000. —=emcmmemmeaaeaees
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7.2 Akcje serii A zostaly pokryte na skutek przeksztalcenia, o ktérym jest
mowa w §l.1 przed wpisem Spotki do rejestru przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego. -- PP S—

+ 1.3  Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga zgody Walnego

\ Zgromadzenia. Po wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie

! obrotu lub dopuszczeniu na rynku regulowanym zamiana akcji na

~ okaziciela wprowadzonych lub dopuszczonych do obrotu na akcje
' imienne jest niedopuszczalna. s

74  Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje

Z prawem pierwszenstwa. P — .

7.5  Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nie wigcej niz 133.000 (sto trzydzicsci trzy tysiace)
nowych akcji zwykiych na okazicicla, o jednostkowej wartodci

nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) 1 lqczne] wartoSci nominalnej

13.300,00 z. (trzyna$cie tysigcy trzysta zlotych), oznaczonych jako seria
B. w drodze jednego lub wigcej podwyzszen kapitalu zakladowego
w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy). -----====ssmmmeememe-
7.6 Upowaznienic Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w ramach kapitalu docelowego wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od

wpisania Spotki do rejestru przedsigbiorcow Krajowegoe Rejestru

Sadowego. ==mmm-mrmsmmmmammannoanaae i -
7.7 Akcje serii B zostang przeznaczone do objecia przez Satus Games Spotka |

ograniczong, odpowiedzialnoscia — Alternatywna Spoétka Inwestycyjna —

spolke komandytowa (KRS 0000736303), w celu wykonania ;?A
konwersji okreslonej w ,,Umowie inwestycyjnej dotyczacej projekta Bif
R Spacc Fox. Zawartg zgodnie z projektem grantowym realizowaﬁ;
w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj 2014-20
dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowyc

poddzialanie 1.3.1: wsparcie projektdow badawczo-rozwojowych w fazie |'
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0.9

preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa”, ktorej
stronami sa m. in. Spoélka, Satus Games spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia — Alternatywna Spotka Inwestycyjna — spotka
komandytowa, Satus Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Space Fox Lab spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig oraz niektorzy
akcjonariusze Spotki. W zwiazku z tym za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad
moze pozbawié akcjonariuszy w calosci lub w czgSci prawa poboru
w stosunku do akcji serii B Spotki emitowanych w ramach kapitatu

OCEIOWERO. ==mmmmmmmmmm e e e e

Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w granicach
kapitatu docelowego moze przyzna¢ akcje serii B w zamian za wkiady
niepienigzne. Uchwala Zarzadu w sprawie przyznania akcji serii B
w zamian za wklady niepieniezne nie wymaga zgody Rady Nadzorcze;j. -
O ile przepisy Kodcksu spolck handlowych oraz postanowienia Statutu

nie stanowia inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych
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z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego.

Zarzad jest umocowany w szczegblnosci do: I
(a) ustalenia ceny emisyjne) akeji seril B, przy czym cena emisyjna akcji
serii. B zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami umowy

inwestycyjnegj, o ktorej jest mowa w §7.7. Ustalenie ceny emisyjnej

nie wymaga zgody Rady Nadzorczej; ---

(b) okreslenia sposobu przeprowadzenia subskrypeji akcji serii B, w tym
okreslenia terminu zawarcia umow objgeia akeji serii B, przy czym
takie umowy powinny zostal zawarte nie poZniej niZ w terminie
6 (szesciu) miesigcy od dnia uchwaly o podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego dokonanego w ramach kapitalu docelowego Iub

terminow otwarcia i zamknieeia subskrypeji; ------ - --

~__ (c) przyjecia wkltadéw na pokrycie akeji serii B; -
(d) dookreslenia  wysokosci  kapitalu  zakladowego  Spolki
podwyzszonego w ramach kapitahn docelowego na podstawie art.

431 §7 w zw. z art. 310 1 art. 446 §1 Kodeksu spotek handlowych,

poprzez zlozenie oswiadczenia w [ormie aktu notarialnego

o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po objeciu akeji serii B;
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(e) dokeonania wszelkich innych czynnosci niezbednych do wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego w ramach kapitatu
docelowego do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. =---semsecammannaaann

UMORZENIE AKCJI

Akcje moga zosta¢ umorzone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia,

za zgody akcjonariusza, ktorego akcja ma by umorzona w drodze jej
nabycia przez Spolke, za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na
warunkach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie

dobrowoing), ==e=se-seeecmsmececeececeneena--

W zamian za akcje umorzone Spotka moze emitowad Swiadectwa

uzytkowe bez okreslonej wartosci nominalnej. - -

§9. PODZIAL ZYSKU e
9.1 O przeznaczeniu zysku Spélki albo sposobie pokrycia straty decyduje

Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Walne Zgromadzenie moze
wyltaczye catosé lub czgsé¢ zysku od podziahu pomigdzy akcjonariuszy
1 zysk len przekazad na kapitat zapasowy lub utworzone fundusze. -------
9.2  Zarzad uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dvwidendy za dany rok obrotowy, jezeli Spotka posiada

srodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady

Nadzorczej. -------==-a-=-cmmmmmmmmmm- e
93  Walne Zgromadzenie uprawnione jest do okredlenia dnia, wedtug ktorego |

ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok

obrotowy (,,Dzief dywidendy™). -———-memmmemm e
9.4  Termin wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a jezeli Walne
Zgromadzenie nie okresli terminu jej wyptaly, dywidenda jest wypltacana
w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza. Termin wyplaty

dywidendy wyznacza sig w okresie trzech miesigey, liczac od Dnia

Dywidendy. - AR ——
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9.5 Do czasu gdy akeje Spétki sa zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, ‘

Spotka wykonuje zobowigzania pienigzne Spotki wobec akcjonariuszy

z preyshigujacych im praw z akeji bez posrednictwa podmiotu
prowadzacego rejestr akejonariuszy. Przepisu art. 328" Kodeksu spgl’el-: ¥

handlowych nie stosuje §ig. ---=-====s=mmanaee semeee ------f--;—
Ve

§10. ORGANY SPOEKI - —ooeommeememee —
Organami Spolki 887 ———m-mmemmmmmmmmmmeeee - ) ;

(2) Walne Zgromadzenie, -- -

(b} Zarzad, - .

(c) Rada Nadzorcza. . S —
§11. WALNE ZGROMADZENIE ----encnmeemeenaeeenonnnaas |
1.1  Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spotki. — |

11.2  Walnc Zgromadzenie otwicra Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci 0séb, o ktorych mowa
w zdaniu poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wskazana przez Zarzad. -------ems e e
11.3 Walne Zgromadzenie moze przyja¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia,

ktéry bedzie okreslal szczegélowy tryb i zasady dzialania Walnego

Zgromadzenia.

11.4  Oprocz innych spraw zastrzezonych ustawg lub statutem Spétki, uchwaty

Walnego Zgromadzenia wymaga: -=---=s=s=-ssssmmmmcemmmmanaaeae-
(a) rozpatrzenie i zatwicrdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spolki, sprawozdania finansowego za ublegly rok obrotowy oraz

udzielenie absolutorium czlonkom organdow Spoétki z wykonania

przez nich obowiazkdw;
(b) powzigcie uchwaly o podziale zysku albo pokryciu straty, okreslenie
dniz dywidendy i okreslenie terminu wyplaty dywidendy; -------—---
(c) postanowienie dotyczace roszezenh o© naprawicnic szkody

wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo

nadzoru;
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(d) powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej; -----------

(e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;
(f) okreslenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej; -
g) zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spétki lub jego

zorganizowanej czgSci oraz ustanowienie na nich ograniczonego

prawa rzeczowego;
(h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja
warrantow subskrypeyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 Kodeksu
spolck handlowych; ----- ---

(i) finansowanie nabycia lub objecia wiasnych akcji w przypadku
okreslonym w art. 345 Kodeksu spotek handlowych; ----===-enemeeeu-

(j) rozwiazanie Spdtki i otwarcie likwidacji: m--- mees

(k) przeksztaiccnic, pOleal lub polqczcnic Z m_nq sp(')lkq; _______________
(I) =zmiana statutu Spotki; i

(m) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki; ----------
(n) tworzenie i rozwigzywanie funduszow i kapitalow zapasowych, |

rozwoju i rezerwowych; ——— |

(0) umorzenie akcji. s as |
11.5 Do nabycia lub zbycia nicruchomosci, uzytkowania wieczystego lub

udzialu w nieruchomo$ci uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest

wyméagana.

-ﬁtr;f

11.6 Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja bezwzglgdne] wigkszosc

gloséw, chyba ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduj

surowsze warunki podjgcia uchwaty,

11.7 Walne Zgromadzenie jest wazme i moze podejmowaé uchwaly bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, chyba ze obowiazujace

przepisy prawa lub ninigjszy Statut stanowi inaczej. --
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11.8  Prawo glosu z akcji przystuguje niczaleznic od stopnia jej pokrycia. ----- |
§12. ZARZAD -

12.1  Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi jej sprawy zgodnie ze Statutem |

oraz powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa. - mmmmmnens |

12.2 Zarzad skfada si¢ z | (jednego) lub wigkszej liczby czlonkow, --------u--- J
12.3 Czionkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. ---==-==nsenesnev

12.4 Rada Nadzorcza sposrod powotanych cztonkow Zarzadu moze powolac

Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu. u
12.5 Kadencja Czlonka Zarzadu trwa 5 (pieé) lat.
12.6  Zarzad zawiera z bieglym rewidentem, wybranym przez Radg Nadzorcza, P

umowg 0 zbadanie sprawozdania finanspwego Spotki. Warunki umowy
z biegtym rewidentem zatwierdza Rada Nadzorcza. Zarzad nie ma prawa
rozwigzaé lub zmieni¢ postanowien umowy z bieglym rewidentem bez

uprzedniej zgody Rady Nadzorcze.

§13. REPREZENTACJA SPOLKI —reemmmmmeemmme e =

Do sklzdania ofwiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej
reprezentowania upowazniony jest kazdy z Czlonkow Zarzadu
samodzielnie, ----emssemmmmem e e - ---
§14. POSIEDZENIA ZARZADU

14.1 Posiedzenia Zarzadu odbywaja sig w razie potrzeby. -=-===-=s-semmemmemmmemm

142 Kworum dla odbycia posiedzenia Zarzadu wynosi wiekszos¢ cztonkow

Zarzadu. o

14.3 Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gloséw, z tym
fo\ ze w razie rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. --------------
L 144 Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzoreza. --------------
/I'maiania Zarzadu moze okresli¢ szczegbtowo Regulamin Zarzadu.

Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. --
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§15. RADA NADZORCZA
15.1 Rada Nadzorcza skiada sig z 5 (pigeiu) czlonkow. ---

15.2 Czonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwolywani sg przez Walne

Zgromadzenie.

153 Wynagrodzenic  cztonkow  Rady Nadzorczej okresla Walne

Zgromadzenie,

15.4 Kadencja Czlonkdw Rady Nadzorczej trwa S (pigc) lat. -

15.5 Rada Nadzorcza sposréd swoich cztonkéw wybiera Przewodniczqcego
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorczej spo$rod swoich czlonkéw moze
powolaé takze Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza

Rady Nadzorczej. e

15.6 RadaNadzorcza moze uchwali¢ Regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy
jej organizacje i sposéb wykonywania czynnoSci. Regulamin Rady

Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie,

15.7 Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ poprzez bezposrednie
dorgczenie zawiadomienia lub poprzez wyslanie zawiadomienia na co

najmni¢j 7 (siedem) dni przed planowanym terminem posiedzenia za

posrednictwem faksu lub poczty elektronicznej na numer faksu lub adres
e-mail wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej (co nie jest obligatoryjne
w sytuacji bezposredniego dorgczenia zawiadomienia), chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgodg na odbycie posiedzenia bez

wezeSnigjszego zachowania powyzszego sicdmiodniowego (erminu

POWIAdOMIENIA, ==mmmmmmmmmmmmmmm oo
15.8 Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych postanowien Kodeksu
spotek handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial
w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie |
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na

pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na

posiedzeniu Rady Nadzorcze). --------------=---- -
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15.9

15.10

15.11

! e e o v -

Rada Nadzorcza moze rowniez podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym i‘

lub przy wykorzystaniu srodkéw bezpodredniego porozumiewania sig na '
odlegloéc (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy mozliwosé |
porozumiewania si¢ ze soba wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej).
Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projekiu 1

uchwaty oraz co najmniej polowa czionkéw Rady Nadzorczej wzigla

udziat w podejmowaniu uchwaty. - A |

Dla waznoci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszemyﬁ )
posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze) oraz chuloé(, nd'
posiedzeniu co najmniej polowy czionkéw Rady Nadzorcze). Jpzell na
posicdzeniu Rady Nadzorczej obecni sa wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej, to Rada Nadzorcza, za zgoda wszystkich czionkow Rady V

Nadzorczej, moze podejmowac uchwaty takzec w sprawach nicobjgtych

proponowanym porzadkiem obrad. ----s---=-sssemmcmemme e
Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci
nadzoru, do zadania i otrzymania wszelkich dokumentéw Spétki oraz ich

kopii i odpiséw. Zadane dokumenty lub informacje winny by¢ |
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udostgpniane Radzie Nadzorczej niezwlocznie, nic pézniej jednak niz
w terminie jednego tygodnia od dnia zgloszenia takiego Zzadania.
Czynnoéci nadzoru moga by¢ wykonywane przez czlonkéw Rady
Nadzorcze) rowniez przy udziale wskazanych doradedw czlonkéw Rady
Nadzorczej, przy czym warunkiem dopuszezenia takiego doradey do
udzialu w czynnosciach nadzoru bedzie wskazanie takiego doradcy
w uchwale Rady Nadzorczej oraz zlozenie przez taks osobg pisecmnego
zobowigzania do zachowania poufnosci, wedle wzoru opracowanego
przez Radg Nadzorczg. Z uwzglgdnieniem postanowien poprzedzajacych
Zarzad zobowiazany jest wspolpracowaé oraz zapewni¢ wspolprace
pracownikow Spétki z czlonkami Rady Nadzorczej wykonujacymi swoje

obowiazki, a w szczegllnoscl zobowigzany jest; =--——--mmmmmmmmemmmm e

(a) zapewni¢ w siedzibie Spdétki stata dostgpnosé wszelkich
dokumentdw Spdétki i mozliwod¢ wykonywania uprawnien

nadzorczych okre§lonych w niniejszym Statucie;

(b) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spélki czynnosci sekretarskich,

wykonanie kserokopii oraz wykonanie odpisow dokumentacji dla

Rady Nadzorczej i jej cztonkOw; ---==-=mmmmemmme oo -

(c) wspdtpracowac oraz zapewni¢ dla wykonywania czynno$ci nadzoru
przez Rade Nadzorcza dzialajaca poprzez czlonkéw Rady
Nadzorczej dostgpnos¢ wszelkich obiektow 1 pomieszczen oraz

zaktadow 1 biur Spolki oraz mozliwosé kontaktu z wszelkimi
pracownikami oraz wspdotpracownikami Spotki; -=-mmmmmemmmmmennnnen
\(d)ﬂzapcwnic’ w miarg posiadanych mozliwosci uzyskanie dostepu do
dokumentéow spolek zaleznych od Spélki, na zasadach jak dla

dokumentow i informacji Spotki, z uwzglednieniem czasu

potrzebnego na przekazanie tych dokumentow. ---

Strona| 68



Space Fox

L4

GAMES
Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

15.12 Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy: —-----m--m-mmmmemmemmomommameemmee-

(a) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu

(b)

(d)

(e)

(0

z dziatalnodcl Spotki za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich

zgodnoSci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym

oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow albo pokrycia

strat Spotki; =-m---mmmeeeme- A
sktadanie zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, 0 kiérej mowa

w §15.12(a) pOWYZE]; ===mmmmmmsmmmmmmmmmm e

powolywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu;
wybér bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych
Spolki, jak réwniez zatwierdzanie warunkow umowy z blegiym .

rewidentem oraz zatwierdzanie rozwigzania przez Spotkg; taklej

umowy; b

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu oraz zmian w regulaminie

Zarzadu oraz uchylanie Regulaminu Zarzadu; --------====---mmzzn-ze=-

uchwalanie, uchylanie oraz zmiany regulaminu Rady Nadzorczej; -
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(g) zawieszanic z waznych powodoéw, w czynno$ciach czlonka Zarzadu
Spotki lub calego Zarzadu Spoétki, jak rowniez delegowanie
cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoSci
cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich ¢zynnosci; =---

(h) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki i likwidatoréw;-

(i) zatwicrdzanic wicloletnich planéw rozwoju Spétki oraz

zatwicrdzanie rocznych planéw finansowych Spotki 1 wszelkich |

zmian do tych dokumentow; ~----ssemesmmmmmmmmm oo |

(j) wyrazenie zgody na udzielenie prokury; - |
(k) wyrazenic zgody na przystapienie do innych spotek prawa cywilnego L
czy handlowego oraz innych organizacji gospodarczych, a lakze

zgody na zbywanie udzialéw czy innych tytutéw uczestnictwa; -----

(1) ustanowienic zabezpieczenia na majatku Spotki: ---

(m) wystapicnic przez Spélkg z wnioskiem o udzielenie gwarancji

BANKOWE]; ~mmmmmmmmmmmmmmmmmm e s e e
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(n) nabycie i1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosei; =--—=====mmmm s e e
(0) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorcze

przepisami prawa, postanowieniami niniejszego statutu Spdtki lub

delegowane uchwatg Walnego Zgromadzenia. --- R

15.13 Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig glosow,
chyba zZe obowiazujace przepisy prawa lub ninigjszy statut Spdlki
stanowlyg inacze]. W razie rownosct  glosdw  tozstrzyga  glos
Przewodniczacego Rady Nadzorcze]. ~-------mmmmmmmemommmme e ceeeeeee

§16. RACHUNKOWOSC SPOLKI ----

4 Mﬁ}ka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami. -
7162 Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok
obrotowy konczy sie 31 grudnia 2022 roku. —=------=eememmcmm s

16.3 Walne Zgromadzenic moze tworzy¢ w Spolce fundusze, w tym: fundusz
rezerwowy, fundusz rozwoju 1 fundusz zapasowy, wedlug zasad

okre§lonvch przez Walne Zgromadzenie, -------=--m-cmmmmmmmmmmemmeee

§17. POSTANOWIENIA ROZNE I KONCOWE -----ececmmmmmenaanee
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem Spotki majg
zastosowanie przepisy Kodeksu spotek handlowych.” —-eemmmecmmcaanana.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczacy Zgromadzenia
oswiadezyl, ze za podjeciem tej uchwaty oddano 96 glosdw, przy braku glosow

przeciwnych i wstrzymujacych sig, wobec czego uchwata ta zostata podjgta

JedNOgIOSNIE, ==mmmmm e G s s

Dnia 2 lutego 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate numer 3 w
sprawie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect akcji Spotki oraz upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje wszystkich akcji Spotki w depozycie papieréw wartosciowych. Akt
Notarialny (Rep. A nr 653/2023) sporzadzit notariusz Robert Dor, Kancelaria Notarialna w Warszawie.
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VUchwala nr 3 ~-cmcemmmmmmmmeceemmam—————— — o .

~MNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje: --
. Spotka postanawia ubicgad sig o wprowadzenie akejl Spolki do obrotu
w alternatywnym systemic obrotu prowadzonego przez (rielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, -----m--mmmemmeeemv

4

2. Duzialajac na podstawie art. 328" Kodeksu spotek handlowych postanawia sig,
ze akeje Spotki do czasu uzyskania przez nig statusu spotki publiczne) zostang
zarejestrowane w depozycic papicréw wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt

21 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. -----

w3l

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnodei na potrzeby
dematerializac)i akeji Spolki w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegdlnosei do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. umowy o rejesiracye
w depezycie paplerdw wartosciowych wszystkich akcji Spotki. ==-m---—m------
4, Upowaznia sig Zarzad Spdétki do podjecia wszelkich czynnosci na potrzeby

wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

NewConnect  prowadzonym przez  Gieldg Papierdw  WartoSciowych

w Warszawie S.A." - 2 % O o LS

Po przeprowadzonym glosowaniu Przewodniczacy Walnego

Zgromadzenia ogtosit wyniki: - T — -

-w glosowaniu wzigto udziat 616.000 (szeSCset szesnaScie tysigey) akej
stanowigcych 61,54% kapitatu zaktadowego, 7 ktdrych oddano 616.000 waznych

gltosow, przy braku glosdw przeciwnych i wstrzymujacych sig, -----------—----—-

- wobcce powyzszego uchwale tg podjeio jednoglosnie. ---------eeeeem- -
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2.1, Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktfady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje zwykte na okaziciela serii A w liczbie 1.001.000 powstaty na podstawie przeksztatcenia spoétki
Space Fox Games sp. z 0.0. w Spotke Space Fox Games S.A. zostaty objete za gotdéwke przed
zarejestrowaniem Spotki.

3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie
Akcje zwykte na okaziciela serii A uczestniczg w dywidendzie poczawszy od podziatu wyniku za rok
2022.

Zysk netto w wysokosci 9.292,62 PLN, wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 roku, zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy, na
podstawie uchwaty nr 7 ZWZA Emitenta z dnia 7 lipca 2023 r.

4, Wskazanie praw z instrumentdéw finansowych i zasad ich realizacji
Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych). Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogdtu
gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spdtek
handlowych):

w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom

Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby

posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez

Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na

akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne

Zgromadzenie moze pozbawic¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w

catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowane] wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, bgdz sposob jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spoétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg. Zwyczajne walne
zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie pdzniej niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowaé przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem

73



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

wihasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica
czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.
4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spdtek handlowych regulujgc stosunki w spdtkach akcyjnych przewiduje dla wspélnikow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach
Spoétek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na
uprawnienia o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu spoétek handlowych
(Ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajaca
zasady udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

a) prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20
czes$¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac
zwotania NWZ Spotki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Wyzej wymienione Zzadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu
Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu Spodtki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zgdaniem zwofania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
spotce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

b) prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdaé
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zostac zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

» akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat
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na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad, akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401
§ 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw
KSH wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane
na stronie internetowe]j Spétki oraz w sposdb okresdlony dla przekazywania informacji biezgcych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spdtki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego
jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego z akcji spétki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktérym
przystuguje prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spdtka ustala na podstawie wykazu
sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych.

Podmiot prowadzgcy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz, o ktérym mowa
powyzej, na podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed dniem
walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawa sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdw wartosciowych s3 wystawione imienne
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej.

Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spdfce publicznej wykaz, o
ktédrym mowa powyzej, przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed dniem walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz nie moze zostac
udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych wydaje gow
postaci dokumentu sporzgdzonego na piSmie nie pdzniej niz na szes¢ dni przed dniem walnego
zgromadzenia; wydanie nastepuje w siedzibie organu zarzadzajgcego podmiotem.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzigé réwniez przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu w
sposoéb, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.
stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
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petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spétki powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do Zzgdania
przestania nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych),
prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpisdéw wnioskéw powinno nastgpic¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci
zawierajgcy spis 0sdb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Przewodniczacy
zobowigzany jest podpisa¢ liste i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na
whniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spdétek handlowych). Jezeli Statut
Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu. Statut Spoétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoéftki
majacego ponad jedng dziesigtg ogotu gtosdéw w Spdtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng
piatg kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu
te czes¢ akcji, ktoéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielng grupe celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gltosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jednga piata
kapitatu zaktadowego Spoétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposdb powotywania Rady
Nadzorczej nie majg zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 Kodeksu spdtek handlowych),

w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia spétka publiczna ujawnia na swojej
stronie internetowej wyniki gtosowan w zakresie wskazanym przepisem, wyniki gtosowan
powinny by¢ dostepne do dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia.
prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu
spotek handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczyé przeciwko Spoétce
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powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego
Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spdtek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spoétki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdézniej jednak niz w terminie dwdch lat od dnia powziecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zagdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odmdwic udzielenia informacji, gdy: mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo Spétce z
nig powigzana, albo Spodfce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub mogtoby narazi¢ Cztonka
Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej,

Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za
tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch
tygodni od dnia zgtoszenia zagdania podczas walnego zgromadzenia, w przypadku zgtoszenia przez
akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki,
zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z punktu powyzej,

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych), wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zadanych
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem,

prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do przegladania dokumentdw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje
takze prawo do Zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réowniez
akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci,
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej

77



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

albo spoétdzielni bedgcej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do
ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w posiada w spdtce
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢
ztozone na pismie.

4.2, Uprawnienia o charakterze majatkowym
Do uprawnien majatkowych przystugujgcych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
Spoétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy. Dywidende wyptaca sie w terminie okreslonym w
uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli uchwata walnego zgromadzenia nie okresla terminu jej
wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym przez rade nadzorczg. Termin wyptaty
dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne
zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wypfaty dywidendy, wyptata dywidendy
powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym do
powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca. Informacje
dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowac KDPW (przekazaé uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(§121-132 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypfaty nalezy
uzgodnic¢ uprzednio z KDPW.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne domy maklerskie.
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Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wiasciwej stawki), ktdra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie witasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wytacznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej
umowie miedzynarodowej, badZz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosSci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek
handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spdétek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emis;ji
przez Spoétke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych,
Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akgji
Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowane] wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej
ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spoétki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej
nie uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spodtek handlowych
przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spétki przez
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akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego Spotki o uzupetnienie liczby likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwadch
likwidatorow. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
spotek handlowych): w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczyé interesy
biezgce Spodtki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetnié zobowigzania cigzace na Spétce i uptynnié
majatek Spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy Spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zaktadowy Spotki. Wielkosé wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe,
ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z
zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o
wydanie dokumentu akcji.

Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa
w art. 403 § 2 KSH, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
posiadajgcym przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do
ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy
moga wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie
14 dni od dnia powziecia uchwaty.

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci
Poprzednik prawny Emitenta dotychczasowy zysk przedsiebiorstwa przeznaczat na cele rozwojowe
Spotki. Obecnie, rekomendowanie przez Zarzad Space Fox Games S.A. wyptaty dywidendy uzaleznione
jest od wynikéw finansowych Spétki po premierze kluczowego projektu jakim jest gra ,Rin: The Last
Child” (data premiery szacowana jest na IV kwartat 2023 r.).

Zysk netto w wysokosci 9.292,62 PLN, wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2022 roku, zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy, na
podstawie uchwaty nr 7 ZWZA Emitenta z dnia 7 lipca 2023 r.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od
0s6b prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ustawy te przewidujg
obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z dywidend oraz innych
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przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktdre nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez
podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze
umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub
zarzgdu podatnika stanowi inacze;j.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wypfat
naleznosci z tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wypfaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatow (akcji) w
kapitale spétki, o ktdrej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania
zwolnienia bedzie udziat 10%,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b) zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w
wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spétke uzyskujacg dochody (przychody)
z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez
okres dwadch lat spdtka, o ktdrej mowa powyzej w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwioke, od dochoddéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci 19 % dochodéw
(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb
fizycznych

Podmiot dokonujgcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych na rzecz osoéb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobierac
w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany
jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku. Dochodéw (przychoddéw) z dywidend i innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akgcji
Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcjitgczy sie z pozostatymi
dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réowniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majgcych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentdw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych). Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie tgczy sie z
pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
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- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g,
lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

- réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach
majgcych osobowos$é prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rdinica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wktaddéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$é, a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktdrym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spétkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu
objecia udziatow (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w
zamian za wkfad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicy dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.2).

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sg bez zachowania
ww. warunkéw, stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W
terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci
cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek
podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy
cigzy na kupujacym.
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IV Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

1. Podstawowe dane o Emitencie
1.1. Dane teleadresowe
L
Space Fox
GAMES

Nazwa (firma): Space Fox Games Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-777 Warszawa, ul. Leonida Teligi 5/8

Numer KRS: 0000998657

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 147305731

NIP: 7010431076

Poczta e-mail: contact@spacefox.games

Strona www: www.spacefoxgames.com
1.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
1.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu
spotek handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany umowa sp6tki w dniu 1 lipca 2014 roku jako spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg World-Loom Games spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000515610 w dniu 2 lipca 2014 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziatu Gospodarczego KRS.

Dnia 14 lipca 2021 roku na mocy Aktu Notarialnego Rep. A nr 5447/2021, uchwatg nr 4 dokonano
zmiany firmy World-Loom Games sp. z 0.0. na Space Fox Games sp. z 0.0. Zmiana zostata
zarejestrowana przez Sad dnia 13 wrzesnia 2021 roku.

Przeksztatcenie Space Fox Games sp. z 0.0. w Space Fox Games spoétka akcyjna nastgpito na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Space Fox Games spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z dnia 22 wrzesnia 2022 r., w przedmiocie przeksztatcenia spotki Space Fox Games
sp. z 0.0. W Space Fox Games S.A. (akt notarialny Rep. A nr 8064/22). Przeksztatcenie Space Fox Games
spotka akcyjna zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Xl Wydziatu Gospodarczego KRS z dnia 2 listopada
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2022 r. pod numerem KRS 0000998657. Kapitat zaktadowy Emitenta po przeksztatceniu w spotke
akcyjng wynosit 100.100,00 PLN i dzielit sie na 1.001.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda.

1.4. Wskazanie sgdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z
podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego
utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazanie
organu, ktéry je wydat

Space Fox Games S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 2 listopada 2022 r.
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000998657.

1.5. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

2. Krétki opis historii Emitenta

Spodtka rozpoczeta swojg dziatalnosé w branzy gier komputerowych w 2014 r. dziatajac jako poprzednik
prawny Emitenta World Loom Games spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Poczgtek rozwoju
firmy zwigzany byt z produkcjg gier mobilnych oraz PC z segmentu casual premium, czyli
charakteryzujacych sie wciggajacg rozgrywka oraz prostym sterowaniem. Emitent wspdtpracowat w
zakresie wyzej opisane] dziatalnosci z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej np. Artifex Mundi
S.A., polskim producentem i wydawcg gier komputerowych z ponad 15 letnim doswiadczeniem oraz
iWin Inc. — amerykanskg firmg tworzacg gry casualowe oraz prowadzacg platforme dla tego rodzaju
gier. Spétka finansowata sie do 2018 roku zyskami z biezgcej dziatalnosci. W 2019 roku pozyskane
zostato dofinansowanie dla autorskiej produkgc;ji ,Rin: The Last Child”, ktdrej premiera zaplanowana
jest na IV kwartat 2023 roku. Wydawcg gry zostata spotka Klabater S.A., wydawca i producent gier
wideo z ponad 15 letnim doswiadczeniem. Umowa wydawnicza dla wskazanej gry w wersji konsolowej
pomiedzy Emitentem a wydawcg zostata podpisana 7 lipca 2023 roku.

Dnia 14 lipca 2021 roku nastgpita zmiana nazwy poprzednika prawnego Emitenta na Space Fox Games
sp. z 0.0., nadal kontynuujgc tworzenie autorskiej gry typu metroidvania.

Emitent, od przeksztatcenia w spdtke akcyjng dnia 22 wrzesnia 2022 roku pod obecng firmg Space Fox
Games S.A., kontynuowat projekt swojego poprzednika prawnego dotyczacy wydania autorskiej gry pt.
»Rin: The Last Child”. Ponadto Spétka Zalezna Emitenta prowadzi prace na etapie prototypu nad nowa
produkcjg o roboczym tytule ,,Moon Road” opisang w punkcie 6.2 rozdziatu IV niniejszego Dokumentu.
Premiera opisywanej gry zaplanowana jest na 2024 rok.

Dnia 23 marca 2022 roku, w celu wydzielenia dziatalnosSci zwigzanej z realizacjg projektu badawczo-
rozwojowego, zostata zawigzana Spoétka Zalezna od Emitenta pod firmg Space Fox Lab sp. z 0.0. Spotka
zostata zarejestrowana w KRS dnia 29 marca 2022 roku pod numerem 0000962620. Emitent na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu posiada 75% zaangazowanie w kapitale zaktadowym spoéfki
zaleznej. W ramach zawartej umowy inwestycyjnej dnia 23 wrzesnia 2022 roku m.in. z Satus Games sp.
z0.0. —ASI —Sp.k. z siedzibg w Krakowie, Spétka Zalezna Emitenta, Space Fox Lab sp. z 0.0. otrzymata
dofinansowanie w wysokosci 1.150.000 PLN na opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi
deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych, ktére zostang wykorzystane przy
produkcji prototypu gry ,,Moon Road” — dofinansowaniem objeta jest takze produkcja tego prototypu.
Petna wersja gry rowniez zostanie przygotowana przez Space Fox Lab sp. z 0.0., a docelowym wydawca
zostanie Space Fox Games S.A. (na mocy umowy z dnia 17 kwietnia 2023 roku).
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Historia Emitenta:

Data

1 lipca 2014 roku

Zdarzenie

Poprzednik prawny Emitenta zostat zawigzany umowa spétki w dniu 1 lipca 2014

roku jako spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg World-Loom Games
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, w ktérej 50% udziatéw posiadat obecny
Prezes Zarzadu Aleksander Korulski, a pozostate 50% Karol Kowalczyk. Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000515610
w dniu 2 lipca 2014 roku. Kapitat zaktadowy wynosit 10.000 PLN i zostat pokryty
wkfadami pienieznymi w pdzniejszym terminie, co zarejestrowane zostato wpisem
do KRS z dnia 27 sierpnia 2014 roku.

2015 -2018 roku

Rozpoczecie prac nad stworzeniem multiplatformowej gry szkoleniowej ,, Thinking
on the Edge” na zlecenie Discover Team Krzysztof Kamionka.

Podpisanie umowy z amerykanskyg spétkg zajmujacag sie wydawnictwem i
dystrybucja gier iWin Inc.

W lutym 2017 roku nastgpita zmiana witascicielska w wyniku ktérej obecny Prezes
Zarzadu Aleksander Korulski nabyt od Karola Kowalczyka 40% udziatéw a Jolanta
Korulska 10 % udziatow. W efekcie obecny Prezes Zarzadu dysponowat 90%
udziatéw, a Jolanta Korulska pozostatymi 10%.

27 czerwca 2019
roku

Otrzymanie dofinansowania w kwocie 419.050,00 PLN na projekt ,Opracowanie
nowego projektu wzorniczego innowacyjnej gry w gatunku Metroidvania i
wdrozenie jej na rynek przez World-Loom Games sp. z 0.0.” od Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Celem projektu byto wydanie gry ,Rin: The Last
Child”. Na dzien sporzadzanie Dokumentu projekt jest zakonczony i rozliczony.

14 lipca 2021
roku

Na mocy Aktu Notarialnego Rep. A nr 5447/2021, uchwatg nr 4 podjetg przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdow Spétki, dokonano zmiany firmy World-
Loom Games sp. z 0.0. na Space Fox Games sp. z 0.0. W tym samym dniu nastgpita
takze zmiana wtascicielska Jolanta Korulska i Aleksander Korulski sprzedali Joannie
Kadyszewskiej, obecnej Cztonkini Zarzadu odpowiednio 10% (wszystkie swoje
udziaty) i 5% swoich udziatow. W efekcie obecny Prezes Zarzadu dysponowat 85%
udziatéw, a Joanna Kadyszewska, obecna Cztonkini Zarzagdu pozostatymi 15%.

13 stycznia 2022
roku

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 929/2022 sporzadzonego przez
notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Games sp. z 0.0. uchwatg nr 4 nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.500 PLN poprzez
ustanowienie 25 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.
Kapitat zaktadowy wynosit 12.500 PLN. Udziaty zostaty pokryte wktadami
pienieznymi o tgcznej wartosci 1.000.000 PLN (40.000 PLN za jeden udziaf).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS dnia 11
kwietnia 2022 roku.

Na podstawie uchwaty nr 2 wskazanego aktu notarialnego Zgromadzenie
Wspdlnikdw wyrazito zgode na sprzedaz przez Prezesa Zarzgdu 23 udziatéw, ktore
zakupity 4 osoby fizyczne.

23 marca 2022
roku

Dnia 23 marca 2022 roku zostata zawigzana Spdtka Zalezna od Emitenta pod firmg
Space Fox Lab sp. z 0.0. Spdtka zostata zarejestrowana w KRS dnia 29 marca 2022
roku pod numerem 0000962620. Emitent posiada 75% zaangazowanie w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej na dzien sporzadzenia Dokumentu. Pozostate 25%
posiada Satus Games Sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.
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30 maja 2022
roku

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 4895/2022 z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Space Fox Games sp. z 0.0. sporzgdzonego przez
notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie uchwatg nr 2 nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.800 PLN poprzez
ustanowienie nowych 18 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.
Kapitat zaktadowy wynosit 14.300 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w KRS dnia 31 sierpnia 2022 roku.

3 czerwca 2022
roku

Zawarcie umowy inwestycyjnej majgcej na celu okreslenie warunkéw wspotpracy
stron, w tym wzajemnych zobowigzan, w zwigzku z objeciem przez nowych
inwestoréow udziatéw w Spodtce.

Udziatowcy Spoétki na podstawie stosownych uchwat Zgromadzenia Wspdlnikéw
podjetych w dniu 30 maja 2022 roku, dokonali podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 1.800,00 PLN, w drodze utworzenia 18 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy i cenie emisyjnej 48.000 PLN.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS dnia 31
sierpnia 2022 roku.

Dzieki zawarciu wskazanej umowy inwestycyjnej Spdétka pozyskata 864.000 PLN.
Intencjg stron umowy inwestycyjnej wskazanej powyzej byto przeksztatcenie
Spotki w akcyjng oraz wprowadzenie akcji Spotki do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (ASO).

22 wrzes$nia 2022
roku

Przeksztatcenie Space Fox Games sp. z 0.0. w Space Fox Games spotka akcyjna na
podstawie uchwaty nr 7 aktu notarialnego z dnia 22 wrzes$nia 2022 roku Rep. A
8064/22 sporzadzony przez notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w
Warszawie. Przeksztatcenie Space Fox Games spdtka akcyjna zostato wpisane do
rejestru przedsiebiorcow KRS dnia 2 listopada 2022 r. pod numerem KRS
0000998657. Kapitat zaktadowy Emitenta po przeksztatceniu w spotke akcyjna
wynosit 100.100,00 PLN i dzielit sie na 1.001.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Utworzenie kapitatu docelowego w wysokosci 13.300,00 PLN zgodnie z uchwata
nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia. Kapitat docelowy zostat oznaczony jako akcje
zwykte na okaziciela serii B o tacznej liczbie 133.000 i jednostkowej wartosci
nominalnej 0,10 PLN. Niniejsze upowaznienie wygasa z uptywem 3 lat od wpisania
Spotki do rejestru przedsiebiorcdw KRS. Space Fox Games S.A. zostata wpisana do
KRS w dniu 2 listopada 2022 r., w zwigzku z czym wskazane upowaznienie wygasa
2 listopada 2025 r.

Zgodnie z § 7, pkt. 7.7 Statutu Spotki akcje serii B zostang przeznaczone do objecia
przez Satus Games Sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. w celu wykonania prawa konwersji
okreslonej w ,,Umowie inwestycyjnej dotyczgcej projektu B+R Space Fox”.

Dnia 22 wrze$nia 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 8068/2022
z Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
sporzadzonego przez notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie,
uchwatg nr 1 postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
utworzenia 40 nowych udziatéw o tgcznej wartosci 2.000 PLN przeznaczonych dla
jednej osoby prawnej. Kapitat zaktadowy wynosit 8.000 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS dnia 25 listopada 2022 roku.

23 wrzesnia 2022
roku

Zawarcie umowy inwestycyjnej dotyczacej inwestycji w ,,Projekt B+R Space Fox”
zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu operacyjnego
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»Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem

funduszy kapitatowych poddziatanie 1.3.1: wsparcie projektéw badawczo-

rozwojowych w fazie Preseed” przez fundusze typu Proof of Concept — Bridge Alfa

pomiedzy:

e Satus Games Spodtka ograniczong odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spétka
Inwestycyjna — spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie (Fundusz) oraz

e Satus Games Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie,

e Space Fox Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,

e Aleksandrem Korulskim — Prezesem Zarzadu,

e Joanng Kadyszewskg — Cztonkiem Zarzadu,

e oraz dwoma inwestorami.

Projekt ten zaktada opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi

deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych i stworzenie

prototypu gry o roboczym tytule ,,Moon Road”.

Docelowo gra ma zostaé¢ wydana jako petna produkcja i ma by¢ przeznaczona do

sprzedazy przez Emitenta.

W ramach opisywanej umowy Spdtka otrzymata dofinansowanie w wysokosci

1.150.000,00 PLN. 80% tej kwoty stanowi kwota dofinansowania z Narodowego

Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN. Pozostata czesc

dofinansowania — 230.000,00 PLN — pochodzi ze srodkédw wtasnych Funduszu.

Dnia 23 wrzesnia 2022 roku (zgodnie z postanowieniami opisywanej powyzej
umowy inwestycyjnej z dnia 23 wrzesnia 2022 roku) zawarta zostata Umowa o
Wsparcie pomiedzy spo6tka zalezng od Emitenta, Satus Games Spdtka ograniczong
odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spoétka Inwestycyjna — spétka komandytowa z
siedzibg w Krakowie (Fundusz), Satus Games Spdtka ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie oraz Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju. Zgodnie z trescig umowy Spétka Zalezna od Emitenta otrzymata wsparcie
od NCBR w wysokosci 920 tys. PLN na realizacje projektu badawczo-rozwojowego,
za posrednictwem Funduszu.

17 kwietnia 2023
roku

Zawarcie umowy wydawniczej pomiedzy Space Fox Games S.A., a Space Fox Lab
sp. z 0.0. okres$lajacej warunki wspdtpracy w zakresie produkcji i wydania gry o
roboczym tytule ,Moon Road”.

7 lipca 2023 roku

Zawarcie umowy wydawniczej pomiedzy Space Fox Games S.A., a Klabater S.A.
dotyczacej gry Rin: The Last Child w wersji na konsole.

3 sierpnia 2023
roku

Emitent otrzymat od Europejskiej Agencji Wykonawczej ds. Edukacji i Kultury
informacje o wydaniu pozytywnej oceny wniosku o udzielenie grantu w ramach
komponentu Media programu Kreatywna Europa (CREA) na temat: Video Games
and Immersive Content Development (CREA-MEDIA-2023-DEVVGIM). Spoétka
otrzymata dofinansowanie na projekt pn. ,Space Inn” stanowiacy prototyp gry.
Kwota dofinansowania wynosi 149.670,50 EUR.

21 wrzesnia 2023
roku

Emitent zawart z Europejskg Agencjg Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury umowe o
powierzenie grantu na projekt pn. "Space Inn", stanowigcy prototyp gry. Spétka
otrzymata dofinansowanie w kwocie 149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35
EUR zostato wyptacone Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023 roku (w drodze
przelewu na konto bankowe Spétki).

Zrédto: Emitent
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3. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

3.1. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz obowigzujgcymi przepisami prawa w Spoétce na kapitaty
wiasne sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
100.100,00 PLN (sto tysiecy i sto ztotych 00/100) i dzieli sie na 1.001.000 (milion i tysigc akcji) akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1. 1.001.000 (jeden milion i tysigc) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda, ktore objeli zatozyciele.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisdw z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane s3
rowniez nadwyzki osiggniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Emitent
jest obowigzany tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. wysokos$¢ kapitatu zapasowego wynosita 2.236.117,50 PLN.
Na dzien 30 czerwca 2023 r. wysokosc¢ kapitatu zapasowego wynosita 2.403.122,99 PLN.
Inne kapitaty

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zysk netto z roku obrotowego wynidst 9.338,61 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zysk z lat ubiegtych wynidst 0,00 PLN.

Na dzient 31 grudnia 2022 roku pozostate kapitaty rezerwowe wyniosty 0,00 PLN.

Na dzieri 30 czerwca 2023 r. strata netto z roku obrotowego wyniosta 142.387,13 PLN.
Na dzien 30 czerwca 2023 r. zysk z lat ubiegtych wynidst 0,00 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. pozostate kapitaty rezerwowe wyniosty 0,00 PLN

Zasady tworzenia kapitatow

Zgodnie ze Statutem Spodtki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
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dokumentu, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe.

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa Kapitatowa dysponowata srodkami pienieznymi i innymi
aktywami pienieznymi w wartosci 640.620,89 PLN.

W 2 kwartale 2023 roku Grupa wygenerowata 494.616,30 PLN przychoddéw netto ze sprzedazy i
zrownanych z nimi, z czego 154.467,49 PLN stanowity przychody netto ze sprzedazy produktow, a
340.148,81 PLN byto zwigzane ze zmiang stanu produktéw. Koszty operacyjne okresu wyniosty
444.947,60 PLN. W zwigzku z powyzszym w 2 kw. 2023 roku Grupa wykazata zysk ze sprzedazy na
poziomie 49.668,70 PLN.

Emitent rok do roku generuje przychody rzedu 300-400 tys. PLN z tytutu tantiem od wczesniej
zrealizowanych produkcji (w 2022 roku byto to 392 275,94 PLN). Ponadto na rok 2023 r. Emitent
szacuje realizacje przychodéw rzedu 200 tys. PLN z tytutu prac programistycznych. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu realizowane sg prace dla dotychczasowego klienta — Discovery Team — z
tytutu, ktérych Emitent otrzyma taczne wynagrodzenie w wysokosci okoto 50 tys. PLN netto.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Emitent wyprodukowat gre ,,Rin: The Last Child”, ktérej premiera
zapowiedziana zostata na IV kwartat 2023 r., w zwigzku z czym naktady ponoszone na jej rozwdj sg
ograniczone. Natomiast Spdtka Zalezna od Emitenta realizuje prace w ramach programu badawczo-
rozwojowego, przy produkcji prototypu gry ,,Moon Road”, na ktéry uzyskata dotacje z NCBR (za
posrednictwem Funduszu). Ponadto dnia 3 sierpnia 2023 roku Emitent otrzymat od Europejskiej
Agencji Wykonawczej ds. Edukacji i Kultury informacje o wydaniu pozytywnej oceny wniosku o
udzielenie grantu w ramach komponentu Media programu Kreatywna Europa (CREA) na temat: Video
Games and Immersive Content Development (CREA-MEDIA-2023-DEVVGIM). Dnia 21 wrzesnia 2023 r.
Emitent zawart z Europejska Agencjg Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury umowe o powierzenie grantu
na projekt pn. "Space Inn", stanowigcy prototyp gry. Spétka otrzymata dofinansowanie w kwocie
149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35 EUR zostato wyptacone Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023
roku (w drodze przelewu na konto bankowe Spétki). Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry
Emitent oszacowat na 299.341 EUR. Planowana termin realizacji to 17 miesiecy od dnia zawarcia
wskazanej umowy (tj. do lutego 2025 roku).

Biorgc pod uwage zabezpieczenie gotéwkowe Grupy Kapitatowej, biezgce przychody i koszty
dziatalnosci operacyjnej oraz zblizajgcg sie premiere gry ,,Rin:The Last Child” i plan produkcyjny Spoéfki,
Emitent oswiadcza, ze jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu.

Informacje o akcjach emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej
organ podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene
emisyjna akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotdwke, za wkiady pieniezne w inny
sposdb, czy za wkiady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta zostaty objete wnioskiem o wprowadzenie do obrotu.
Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakltadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Dnia 22 wrzes$nia 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 8068/2022 z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Space Fox Lab sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni (Spdétka Zalezna od
Emitenta) sporzadzonego przez notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie uchwatg
nr 1 postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze utworzenia 40 nowych udziatéw o
tacznej wartosci 2.000 PLN objetych przez Satus Games Sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. Kapitat zaktadowy
wynosit 8.000 PLN.

Dnia 23 wrzesnia 2022 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna dotyczgca inwestycji w ,,Projekt B+R
Space Fox” zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem funduszy
kapitatowych poddziatanie 1.3.1: wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie Preseed przez
fundusze typu Proof of Concept — Bridge Alfa pomiedzy:

o Satus Games Spotka ograniczong odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spétka Inwestycyjna —
spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie (Fundusz) oraz

. Satus Games Spétka ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie,
. Space Fox Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

o Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,

. Aleksandrem Korulskim — Prezesem Zarzadu,

o Joanna Kadyszewska — Cztonkiem Zarzadu,

o oraz dwoma inwestorami.

W ramach opisywanej umowy oraz umowy o wsparcie (z 23 wrzesnia 2022 roku) Spétka Zalezna od
Emitenta otrzymata dofinansowanie w wysokosci 1.150.000,00 PLN na opracowanie innowacyjnego
zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych i na
przygotowanie pre-produkcji gry ,,Moon Road”. Petna wersja gry zostanie zrealizowana przez spétke
zalezna, natomiast docelowym wydawcg ma zostaé Space Fox Games S.A. 80% z tej kwoty stanowi
kwota dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN.
Pozostata cze$¢ dofinansowania — 230.000,00 PLN - pochodzi ze srodkéw wiasnych Funduszu
wptaconych do spotki zaleznej w zamian za 25% jej udziatow.

Dnia 22 wrzesnia 2022 roku Zgromadzenie Wspdlnikow Space Fox Lab sp. z 0.0. (podmiot zalezny
Emitenta) z siedzibg w Gdyni podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki. W zwigzku
z podjetg uchwatg utworzono 40 nowych udziatéw o facznej wartosci 2.000 PLN, ktdre zostaty
przeznaczone do objecia przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.

W zwigzku z inwestycjg Funduszu w spétke zalezng od Emitenta, na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 8064/22 z Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Space Fox Games sp. z 0.0. dnia 22 wrzesnia 2022
roku uchwatg nr 7 utworzono kapitat docelowy w kwocie 13.300,00 PLN. Po zakonczeniu realizacji
programu badawczo-rozwojowego Fundusz obejmie 133.000 akcje w Space Fox Games S.A.
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Przyjeta metoda konwersji udziatéw Funduszu zaktada potaczenie w drodze przejecia Space Fox Lab
sp. z 0.0. przez Emitenta, w wyniku ktérego Fundusz posiadat bedzie 133.000 akcji Emitenta i pod
warunkiem, iz w wyniku potgczenia nie dojdzie do emisji dodatkowej ilosci akcji (potaczenie bedzie
skutkowato tylko emisjg w/w ilosci akcji dla Funduszu). Przeprowadzenie konwersji uzaleznione jest od
pozytywnego zakonczenia projektu badawczo-rozwojowego przez Spétkg Zalezng od Emitenta oraz
jego rozliczenie przy braku sprzeciwu ze strony NCBR.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktore w terminie waznosci dokumentu moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat
zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z trescig Statutu, Zarzad Spoétki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego, ktéry wynosi nie wiecej niz do 13.300,00 zt, przez emisje do 133.000
sztuk nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i o facznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 13.300,00,00 PLN, co stanowi podwyzszenie w ramach kapitatu
docelowego okreslone w szczegdlnosci w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu spoétek handlowych. Zarzad
moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku podwyziszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa w terminie
trzech lat od zarejestrowania Spotki (tj. do 2 listopada 2025 roku). Akcje wydane przez Zarzagd mogg
by¢ obejmowane za wkfady pieniezne jak i niepieniezne oraz nie mogg by¢ akcjami uprzywilejowanymi,
ani nie mogg przyznawac uprawnien osobistych akcjonariuszom. Za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej
Zarzad poprzez uchwate ustala cene emisyjng akcji oraz moze pozbawic¢ w catosci albo w czesci prawa
pierwszenstwa objecia nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4, Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byty notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta lub zwigzane z nimi kwity depozytowe nie sg i nie byly notowane na

zadnym rynku instrumentéw finansowych.

5. Podstawowe informacje na temat powiagzan kapitatowych emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitatowo lub osobowo z
emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta
lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej: nazwa (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dziatalnosci, -
udziatu emitenta, oséb wchodzacych w skifad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym
wktadzie, jak rowniez informacji o przystugujacych im udziatach w ogélnej liczbie gtoséw lub
prawach gtosu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spotka Space Fox Games S.A. tworzy grupe kapitatowa.

Emitent jest podmiotem dominujgcym nad spoétka Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni wpisang

do KRS dnia 29 marca 2022 roku pod numerem: 0000962620. Space Fox Games S.A. posiada w niej

75% udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 6.000 PLN. Prezesem spodtki zaleznej jest Prezes Zarzadu

Emitenta Aleksander Tomasz Korulski, a Cztonkiem Zarzadu jest Joanna Anna Kadyszewska, ktéra petni

tozsamg funkcje w strukturze Emitenta. Spétka Zalezna odpowiedzialna jest za realizacje projektu B+R

Space Fox, ktéry zostat zawarty zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu

operacyjnego inteligentny rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem
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funduszy kapitatowych poddziatanie 1.3.1: wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie
preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa”. Pozostatg czes¢ udziatdw o tacznej
wartosci 2.000 PLN objat Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. bedgcy strong umowy inwestycyjnej
zawartej 23 wrzesnia 2022 roku na realizacje opisywanego wyzej projektu badawczo-rozwojowego.

Satus Games
sp.z 0.0.— ASI =
Sp.k. posiada
25% udziatow

Space Fox

Games S.A.
posiada 75%
udziatow

Space Fox Lab
sp. z o0.0.

Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, zarejestrowany kapitat zaktadowy 8.000,00 PLN, KRS
0000962620, REGON: 521591489, NIP: 5213962027, prowadzi prace nad projektem ,Opracowanie
innowacyjnego  zestawu narzedzi deweloperskich do  produkcji  hybrydowych  gier
wieloplatformowych”, ktdre zostang wykorzystane przy produkcji gry ,Moon Road” przez Emitenta.

Spétka Space Fox Lab sp. z 0.0. zostata utworzona w celu realizacji Projektu B+R majgcego na celu
opracowanie zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych
pozwalajgcych na automatyczny/pétautomatyczny import assetéw do gry, proceduralne generowanie
z zaimportowanych assetéw istotnych elementéw gry, takich jak poziomy, przeciwnicy czy przedmioty,
wraz systemem analitycznym, ktéry na podstawie zdefiniowanych metryk bedzie pozwalat na ocene
jakosci gry - w szczegdlnosci generowanego kontentu. Drugim elementem Projektu bedzie
przygotowanie prototypu gry ,,Moon Road” wykorzystujacego ww. narzedzia, zapewniajgc tym samym
Srodowisko testowe dla tych narzedzi. Projekt powigzany bedzie z zaprojektowaniem i wdrozeniem
ulepszonych proceséw, ktére pozwolg w wysokim stopniu ustandaryzowac proces tworzenia nowych
produktédw w studio. Spdétka Zalezna od Emitenta odpowiedzialna rowniez bedzie za stworzenie petnej
wersji gry natomiast funkcje wydawnicze petni¢ bedzie Space Fox Games S.A.

Na podstawie umowy wydawniczej zawartej dnia 17 kwietnia 2023 roku pomiedzy Space Fox Games
S.A., a Space Fox Lab sp. z 0.0. okreslono warunki wspdtpracy w zakresie produkcji i wydania gry o
roboczym tytule ,Moon Road”. Na podstawie niniejszej umowy okreslono, ze Spotka Zalezna od
Emitenta stworzy finalng wersje gry, a nastepnie do dnia do 31 grudnia 2024 r. przekaze jg Spotce
udzielajgc na okres 10 lat licencji wytgcznej na korzystanie z gry, materiatéw marketingowych i znakéw
towarowych. W okresie 12 miesiecy od przekazania gry Emitent ma obowigzek wybrac¢ date premiery
dla nowopowstatej produkcji. Space Fox Games S.A. zobowigzat sie do zaptaty na rzecz spotki zaleznej
wynagrodzenia procentowego w wysokosci 30% przychodu z dystrybucji gry, po opfacaniu kosztow
nakfadanych przez platformy dystrybucyjne. Spétka Zalezna bedzie otrzymywaé wynagrodzenie w 6
miesiecznych okresach rozliczeniowych poczawszy od miesigca, w ktédrym nastgpita premiera ,,Moon
Road”.

5.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:
a) pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych

emitenta,
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Aleksander Tomasz Korulski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta oraz tozsame stanowisko w
spofce zaleinej Emitenta, posiada na dzied sporzadzenia Dokumentu 434.000 akcji serii A,
stanowigcych 43,36% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

Joanna Anna Kadyszewska, petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta oraz tozsame stanowisko w
spotce zaleznej Emitenta, posiada 98.000 akcji serii A, stanowigcych 9,79% udziatu w gtosach i kapitale
Space Fox Games S.A.

Maciej Duch, petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 7.000 akcji serii A,
stanowigcych 0,7% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

Szymon Piotr Kulinski, petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 14.000 akcji serii
A, stanowigcych 1,4% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

b) pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta,

Aleksander Tomasz Korulski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta oraz tozsame stanowisko w
spofce zaleznej Emitenta, posiada na dzien sporzadzenia Dokumentu 434.000 akcji serii A,
stanowigcych 43,36% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

Joanna Anna Kadyszewska, petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta oraz tozsame stanowisko w
spotce zaleznej Emitenta, posiada 98.000 akcji serii A, stanowigcych 9,79% udziatu w gtosach i kapitale
Space Fox Games S.A.

c) pomiedzy emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych);

Nie wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorczych Autoryzowanego Doradcy.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdinych grup produktéw,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardéw i ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

6.1. Skrécony opis dziatalnos$ci Emitenta

Spoétka Space Fox Games S.A. rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w branzy gier komputerowych w 2014 r.
jako World Loom Games spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Nastepnie 14 lipca 2021 roku
nastgpita zmiana firmy na Space Fox Games sp. z 0.0. Dnia 2 listopada 2022 roku nastgpit wpis do KRS
rejestrujgcy Emitenta pod firmg Space Fox Games Spotka Akcyjna. Poczatek rozwoju firmy zwigzany
byt z produkcja gier mobilnych oraz PC z segmentu casual premium (charakteryzujgcych sie wciggajaca
rozgrywka oraz prostym sterowaniem). Emitent wspotpracowat w zakresie wyzej opisanej dziatalnosci
z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej np. Artifex Mundi S.A., polskim producentem i
wydawcgy gier komputerowych z ponad 15 letnim doswiadczeniem oraz iWin Inc, amerykanska firma
tworzacy gry casualowe oraz prowadzacg platforme dla tego rodzaju gier. Dotychczasowe i obecne
produkcje Spoétki opisane zostaty w rozdziale IV pkt. 6.2. niniejszego Dokumentu. Oprécz prowadzenia
podstawowe]j dziatalnosci jakg jest produkcja gier wideo Emitent dywersyfikuje swoje przychody
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poprzez angazowanie sie jako wykonawca i podwykonawca w réznego typu projekty programistyczne
i szkoleniowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu zespdt deweloperski Emitenta liczy 17 oséb, ktory
cechuje niska rotacja pracownikow.

Obecnie, bazujgc na zdobytym w trakcie wczesniejszej dziatalnosci doswiadczeniu, Spétka zakonczyta
prace nad autorska gra ,,Rin: The Last Child”, czyli platformowa gra akcji typu metroidvania. Premiera
gry zaplanowana zostata na IV kwartat 2023 roku. Budzet produkcji ,,Rin: The Last Child” szacowany
przez Emitenta wynosi 2 min PLN. Na dzier 30 czerwca 2023 roku Spétka przeznaczyta na produkcje
1,82 min PLN. W czerwcu 2022 roku Spdtka zaprezentowata premierowg produkcje na
miedzynarodowych targach gier Gamescom 2022 w Kolonii. Dnia 7 lipca 2023 roku Emitent podpisat
umowe wydawniczg dotyczacg wskazanej gry w wersji na konsole ze spotkg Klabater S.A., natomiast
Emitent bedzie petnit funkcje wydawnicze dla opisywanej gry w wersji na PC. Spétka Zalezna Emitenta
rozpoczeta réwniez prace preprodukcyjne nad nowym tytutem ,Moon Road”, ktérego premiera
zaplanowana jest na 2024 rok. Ponadto dnia 3 sierpnia 2023 roku Emitent otrzymat od Europejskiej
Agencji Wykonawczej ds. Edukacji i Kultury informacje o przyznaniu pozytywnej oceny wniosku o
udzielenie grantu w ramach komponentu Media programu Kreatywna Europa (CREA). Dnia 21 wrzes$nia
2023 r. Emitent zawart z Europejskg Agencjg Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury umowe o powierzenie
grantu. Spotka otrzymata dofinansowanie w kwocie 149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35 EUR
zostato wyptacone Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023 roku (w drodze przelewu na konto bankowe
Spotki). Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry Emitent oszacowat na 299.341 EUR. Planowana
termin realizacji to 17 miesiecy od dnia zawarcia wskazanej umowy (tj. do lutego 2025 roku).

Zgodnie ze strategig dziatalnosci, Emitent zamierza cyklicznie produkowaé nowe gry z zatozeniem
wydawania jednej gry na rok, zapewniajac ciggtos¢ dziatalnosci operacyjnej Spoétki przy rownolegtym
wykonywaniu projektow outsourcingowych, ktdre stanowi¢ bedg dodatkowe zrddto przychoddw
Spotki. W 2022 roku Spétka wygenerowata przychody ze sprzedazy produktow w wartosci 392.275.94
PLN, ktore w 100% stanowity srodki uzyskane ze sprzedazy gier (tantiem). W 1 potowie 2023 roku
Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata 159.004,53 PLN przychoddéw ze sprzedazy produktéw bez
uwzglednienia zmiany stanu produktéw (707.445,72 PLN).

Spetnienie opisywanych planéw strategicznych bedzie mozliwe do zrealizowania poprzez zwiekszenie
zespotu Space Fox Games S.A. adekwatnie do rosngcego zapotrzebowania na prace. Docelowy zespot
Emitenta ma sktadad sie z 30 - 40 osdb do konca 2025 roku. Strategia dziatalnosci Emitenta zostata
szczegdtowo opisana w punkcie 6.6 niniejszego rozdziatu Dokumentu.

Na dzien 31.12.2022 roku Grupa Kapitatowa Spotki wykazata aktywa obrotowe w wysokosci
3.587.544,55 PLN z czego 52,6% stanowity zapasy. Stan Srodkéw pienieznych wynidst 1.066.260,57
PLN. Spotka w opisywanym okresie odnotowata zysk netto roku obrotowego na poziomie 3.714,08
PLN.

W 1 potowie 2023 roku Grupa Kapitalowa Emitenta wykazata stan srodkow pienieznych i innych
aktywodw pienieznych na poziomie 640.624,03 PLN oraz strate netto w wysokosci 160.645,91 PLN. Stan
zapasdw stanowit 77% aktywdéw obrotowych Grupy, ktérych +tfaczna wartos¢ wyniosta
3.384.459,18PLN.

6.2. Produkcje Spétki i dziatalnos$¢ programistyczna

Emitent od 2014 roku dziata jako niezalezne studio deweloperskie, ktérego dziatalno$¢ do roku 2019
skupiata sie w szczegdlnosci na tworzeniu gier typu casual premium na zlecenie. Na dzien sporzgdzenia
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niniejszego Dokumentu Emitent koncentruje sie na produkcji wtasnych gier o budzecie okoto 1,5-2,5
min PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zespét Emitenta liczy 17 osdb i sktada sie z
doswiadczonych pracownikéw z branzy gamingowej oraz mtodych talentéw branzy IT.

Spétka poprzez prowadzenie dziatalnosci w segmencie gier jak i programowania zwieksza
dywersyfikacje przychoddéw. W 2022 roku procentowy udziat obu segmentéw w przychodach Emitenta
przedstawiat sie nastepujgco: 53% przychoddw stanowity srodki uzyskane ze sprzedazy gier oraz
tantiem, a pozostate 47% stanowity wynagrodzenia za zrealizowane projekty programistyczne.

Produkcje Emitenta oparte sg o silnik Unity, ktdry dzieki swojej popularnosci i kompatybilnosci stwarza
szerokie mozliwosci zastosowania na rdéznych platformach sprzetowych. W 2022 roku, w ramach
miedzynarodowych targéw gier Gamescom 2022 w Kolonii, Spétka zaprezentowata swéj pierwszy,
zrealizowany w ramach Space Fox Games S.A. tytut, to jest ,Rin: The Last Child”. Wskazana gra z
podgatunku metroidvania ma zadebiutowa¢ w wersji na komputery osobiste oraz konsole w IV
kwartale 2023 roku. Funkcje wydawnicze w zakresie wersji konsolowej gry petni polski wydawca gier -
Klabater S.A., ktory specjalizuje sie w kompleksowej obstudze wydawniczo-marketingowej. Umowa
wydawnicza na wskazang gre w wersji na konsole zostata zawarta 7 lipca 2023 roku. Emitent bedzie
petnit funkcje wydawcy dla opisywanej gry w wersji na PC.

Gry z podgatunku metroidvania powstaty w Japonii w latach 1981-1985. Ich prekursorem jest Koji
Igarashi, ktory stworzyt podstawy mechaniki rozgrywki bedace definicja tego gatunku gier.
Charakterystycznymi cechami gier typu metroidvania s3g: poruszanie sie postaci w dwdch osiach,
postepowe odblokowywanie lokalizacji, zachecanie gracza do samodzielnego poszukiwania rozwigzan,
szeroko rozwiniety system nagréd oraz charakterystyczny design dwuwymiarowej mapy.

Obecna produkcja — ,,Rin: The Last Child”

Przyktadowe grafiki gry:

Zrédto: Emitent

Kluczowg oraz pierwszg produkcjg Emitenta dziatajgcego jako Space Fox Games Spétka Akcyjna jest gra
pt. ,Rin: The Last Child”, nad ktdrg prace rozpoczat poprzednik prawny Emitenta World-Loom Games
sp. 2 0.0. w 2020 roku. ,Rin: The Last Child” jest petng akcji, platformowag grag 2D typu metroidvania, w
ktorej gracz bedzie eksplorowat magiczny swiat — Arkadie oraz walczyt z przeciwnikami, a cechg
szczegblng wskazanej produkcji jest rozwiniety system tworzenia zaklec.

Gracz wciela sie w Rin — pétboginie, na ktdrej cigzy zadanie przywrdcenia rwnowagi rozktadajgcemu
sie $wiatu, ktdra wkrotce odkryje ukrytg prawde stojgca za jej misjg oraz to, ze jej decyzje zadecydujg
o losach Swiata. Jej misjg jest przywrdcenie fadu w Swiecie zwanym Arkadig i odnalezienia swojego
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rodzenstwa. Podczas wedrowki pozna grozgce Swiatu niebezpieczenstwa, pokona silnych wrogéw,
zgtebi swojg wtasng role w tej historii oraz zadecyduje o swoim przeznaczeniu. Zbierajgc w zniszczonym
Swiecie rozproszone fragmenty magii, gtdbwna bohaterka Rin bedzie mogta tworzy¢ nowe zaklecia,
wzmacniac je, zmieniac lub rozktadaé dla ponownego odzyskania komponentdw. Protagonistka bedzie
takze zdobywa¢ umiejetnosci niezbedne do pokonania kolejnych niebezpiecznych terendw. Dzieki
takiemu zestawu zaimplementowanych mechanik, gracz otrzyma mozliwosé¢ dostosowania zakleé do
swojego stylu gry. Gra w swojej wymowie bedzie pobudza¢ do refleksji i przemyslen na temat wolnej
woli i postuszeristwa.

Do kluczowych cech produkcji Emitent zalicza:

® innowacyjny system tworzenia zakle¢ - system tworzenia czaréw oparty na schematach i
taczeniu ze sobg réznych aspektéw magicznych w celu stworzenia catkiem nowych zakleé
dajacych niesamowite efekty,

e system zaklinania czaréw - pozwalajacy na modyfikacje zakle¢ runami wiekszymi i runami
mniejszymi,

® mroczny styl artystyczny - basniowa oprawa graficzna w potgczeniu z niepokojgcymi i
mrocznymi klimatami oddajgca fantastycznosé otaczajgcego Swiata,

e mozliwo$¢ podejmowania decyzji - gracz posiada wolng wole w kwestii podejmowanych
wybordw, a podjete wybory majg wptyw na zakonczenie jego historii,

o wysoka dostepnos$é — zbalansowany poziom trudnosci pozwala cieszyé sie z gry osobom, ktére
nie miaty wczesniej stycznosci z gatunkiem gier metroidvania,

e funkcjonalne i tatwe w obstudze sterowanie.

Poprzednik prawny Emitenta rozpoczat prace nad produkcjg gry w 2020 roku. Wedtug harmonogramu
Spotki proces tworzenia gry zostat podzielony na 7 faz o réznej dtugosci okresach, petnigcych funkcje
zarzadzania postepami produkcji, a takze funkcje kontrolng jakosci zastosowanych rozwigzan.
Poszczegdlne fazy standardowej produkcji zostaty szczegétowo opisane w dziale IV, punkt 6.3
niniejszego Dokumentu. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu produkcja ,,Rin: The Last Child”
zostata zakonczonaijest w fazie ,,Gold Master”, to jest ostatni z etapdw produkcyjnych. Obecnie Spétka
nie planuje kontynuacji gry w postaci dodatkéw lub kolejnych czesci, jednakze ostateczng decyzje
podejmie po premierze ,Rin: The Last Child”.

W celu czesciowego sfinansowania prac rozwojowych nad grg poprzednik prawny Emitenta w dniu 27
czerwca 2019 roku zawart z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie
projektu ,,Opracowanie nowego projektu wzorniczego innowacyjnej gry w gatunku Metroidvania i
wdrozenie jej na rynek przez World-Loom Games Sp. z 0.0.” w ramach poddziatania 2.3.5 Design dla
przedsiebiorcéw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze
Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Wartos$¢ projektu brutto wyniosta
1.196.790,00 PLN. Celem projektu jest rozwdéj Spotki przez opracowanie nowego projektu wzorniczego
oraz prototypu dla nowej gry w gatunku metroidvania oraz wdrozenie nowej gry na rynek. Ostatnia
transza Srodkéw dofinansowania zostata wyptacona na konto Emitenta w grudniu 2022 roku
(41.403,50 PLN). Projekt zostat zakoriczony i rozliczony.

Spétka dnia 7 lipca 2023 roku podpisata umowe wydawniczg ze spétka Klabater S.A., na wydanie gry
»Rin: The Last Child”w wersji na konsole. Firma posiada ponad 15 letnie doswiadczenie w branzy gier i
z sukcesem wspierata marketingowo kilkadziesigt gier. Emitent bedzie samodzielnie petnit funkcje
wydawcy dla wskazanej gry w wersji na PC.

Najwazniejsze fakty o grze ,,Rin: The Last Child”

Tytut »Rin: The Last Child”
Gatunek Metroidvania
Liczba graczy 1

97



¢ GAMES
Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.
Dtugosc¢ gry 10-15h
Grupa docelowa graczy Osoby w wieku 16-36 lat
Planowana data premiery IV kwartat 2023 r.
Planowany budzet 2 min PLN
% zrealizowanej produkcji na dzien 100%
sporzadzenia Dokumentu
Poniesione nakfady na dzien 30.06.2023 r. 1,82 min PLN
Planowane platformy PC/ Playstation/ Xbox/ Nintendo Switch
Planowana cena sprzedaiy 19,99 USD
Wihasciciel IP Space Fox Games S.A.
Wydawca Klabater S.A. w wersji na PlayStation, Xbox i Nintendo
Switch. W wersji na PC Emitent.
Podziat zyskow ze sprzedazy gry (po pokryciu . P(.: —.calos’c' Emi'Fent .
. . PlayStation, Xbox i Nintendo Switch —zdecydowanie
kosztéw dystrybucji) . . . iy
dominujacy udziat Emitenta, pozostata czesc Klabater.

Zrédto: Emitent

Harmonogram procesu produkgji ,,Rin: The Last Child”

Milestone \ Planowana data realizacji \ Budzet
Analiza i planowanie (preprodukcja) 2020 200 tys. PLN
Prototyp Pazdziernik 2021 500 tys. PLN
Wersja Alfa Marzec 2022 320 tys. PLN
Wersja Demo Sierpien 2022 300 tys. PLN
Wersja Beta Grudzien 2022 330 tys. PLN
Release Candidate Marzec 2023 260 tys. PLN
Gold Master Kwiecien 2023 60 tys. PLN
Suma 2 min PLN

Zrédto: Emitent
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Spdtka zakonczyta prace nad grg w fazie Gold Master.

Premierze gry towarzyszy¢ bedg dziatania promocyjne, ktére Spdtka podejmie we wspodtpracy z
wydawcy gry. Dziatania te bedg prowadzone pomiedzy zakonczeniem produkcji, a premierg gry.
Zaliczy¢ do niech mozna m.in.:

e Przeprowadzenie trzech kampanii marketingowych dotyczgcych kolejno — (1) ogtoszenia daty
premiery na PC i konsole, (2) wydanie nowej wersji demo gry na komputery osobiste oraz
konsole Xbox, (3) premiere gry;

e Prezentacje gry w sierpniu 2023 roku na miedzynarodowych targach Gamescom w Koloni oraz
w pazdzierniku na komputerowych targach gier Poznat Game Arena.

Opisywane dziatania promocyjne wykorzystywac bedg elektroniczne srodki przekazu tj. social media,
strony internetowe etc., marketing SEO i SEM oraz media tradycyjne.

Emitent wskazuje, ze gra w wersji na komputery osobiste PC, dla ktdrej funkcje wydawnicze petni
Spdtka, zostata ukoriczona i jest gotowa do premiery. Emitent otrzymat od wydawecy gry na platformach
konsolowych — tj. Kalbater S.A, informacje, ze z uwagi na przedtuzajacy sie proces certyfikacji gry na
platformie konsolowej Xbox wynikajgcy z braku zawarcia umowy licencyjno-wydawniczej z Microsoft
Corporation [Title Licensing Agreement] a wydawcg z przyczyny problemoéw technicznych, data
premiery gry na platformach konsolowych (w tym PS i Nintendo) ulega przesunieciu na pdzniejszy
termin. Z uwagi na planowang premiere gry na wszystkich platformach jednoczesnie Emitent podjat
decyzje o opdinieniu premiery gry w wersji na komputery osobiste PC i zsynchronizowania jej z
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dziataniami wydawcy. Proces licencyjny przed Microsoft Corporation zostat rozpoczety 20 wrzesnia
2023 r. i moze potrac od 3 do 5 tygodni.

Nowa data premiery gry zostanie ustalona niezwtocznie po otrzymaniu przez Emitenta informacji od
wydawcy o zakonczeniu procesu certyfikacji gry na platformach konsolowych. Emitent szacuje, ze
bedzie to IV kwartat 2023 r.

Obecna produkcja —,,Moon Road”

Spodtka Zalezna Emitenta w 2022 r. rozpoczeta prace nad kolejnym tytutem o roboczej nazwie ,,Moon
Road”, ktéra jest grg typu Roguelite RPG (czyli gra z losowo generowang zawartos$cig) o tematyce
ekonomicznej, ktorej fabuta oparta jest na podrézowaniu karawang. Do kluczowych cech gry mozna
zaliczy¢ obecnosc symulatora sklepu o réznych mechanikach, potgczenie narracjii handlu, a takze rézne
mozliwosci postepéw fabularnych w grze. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spétka
Zalezna prowadzi prace w fazie prototypu, a planowana data premiery zostata wskazana na 2024 rok.
Wedtug zatozen produkcja bedzie sprzedawana przede wszystkim na platformach PC oraz Nintendo
Switch. Wersje gry na pozostate platformy zostang przygotowane przez wewnetrzny zespét. W
przypadku sukcesu komercyjnego gry Zarzad spotki zaleznej nie wyklucza stworzenia kontynuacji
rozgrywki w postaci dodatkéw lub kolejnych czesci gry. Space Fox Lab sp. z 0.0. okreélita przewidywane
nakfady na produkcje gry na poziomie 2 min PLN. Na dzier 30 czerwca 2023 roku poniesione naktady
wyniosty 578 tys. PLN.

Spétka Zalezna od Emitenta, na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej dnia 23 wrzesnia 2022 roku
pomiedzy Space Fox Lab sp. z 0.0., Space Fox Games S.A., Satus Games sp. z 0.0., Satus Games sp. z
0.0. — ASI — Sp.k., Aleksandrem Korulskim — Prezesem Zarzadu Emitenta, Joanng Kadyszewskg —
Cztonkiem Zarzadu Emitenta i dwoma inwestorami oraz na podstawie zawartej dnia 23 wrzesnia 2022
roku umowy o wsparcie pomiedzy spotkg zalezng od Emitenta, Satus Games Spdtka ograniczong
odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spoétka Inwestycyjna — spétka komandytowa (Fundusz), Satus
Games Spotka ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, otrzymata
dofinansowanie na opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji
hybrydowych gier wieloplatformowych, ktére zostang wykorzystane przy produkcji prototypu gry
,Moon Road” w wysokosci 1.150.000 PLN. Srodki pozyskane zostaty w ramach ,Projekt B+R Space Fox”
zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwaj
2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych poddziatanie 1.3.1:
wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie Preseed przez fundusze typu Proof of Concept —
Bridge Alfa. Po zakonczeniu projektu badawczo-rozwojowego, gra w petnej wersji ma zostaé
przygotowana przez spotke zalezng, natomiast funkcje wydawnicze petni¢ bedzie Space Fox Games S.A.
Na podstawie umowy z dnia 14 kwietnia 2023 roku zawartej pomiedzy Emitentem i spétka zalezng
okreslono, ze Spétka Zalezna od Emitenta stworzy finalng wersje gry, a nastepnie do dnia 31 grudnia
2024 r. przekaze jg Spotce udzielajac na okres 10 lat licencji wytacznej na korzystanie z gry, materiatow
marketingowych i znakéw towarowych oraz ze, Space Fox Lab sp. z 0.0. posiada prawo do 30% udziatu
w przychodach ze sprzedazy gry przynaleznych Emitentowi (czyli przychodéw pomniejszonych o koszty
naktadane przez platformy dystrybucyjne).

Na podstawie par.34 opisywanej umowy Spétka Zalezna od Emitenta wystawita weksel in blanco na
kwote 920.000 PLN jako zabezpieczenie wykonania zobowigzania do zaptaty kwoty, jakiej zwrotu
bedzie zgdat NCBR w przypadku wykorzystania sSrodkow przez Spotke Zalezng od Emitenta niezgodnie
z celami Projektu B+R lub postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej dnia 23 wrzesnia 2022 roku.
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Najwazniejsze fakty o grze ,,Moon Road”
Tytut ,Moon Road”
Gatunek Roguelite + Economy
Liczba graczy 1
Dtugosc¢ gry 10-20 h
Planowana data premiery 2024 .
Planowany budzet ok. 2 min PLN
% zrealizowanej produkcji na dzien sporzadzenia 30%
dokumentu
Poniesione naktady na dzier 30.06.2023 r. 578 tys. PLN
Planowane platformy PC/ Nintendo Switch
Planowana cena 19,99 USD
Whasciciel IP Space Fox Games S.A.
b/d — zamiarem Emitenta jest wydanie gry
samodzielnie, jednak Emitent nie wyklucza
Wydawca . .
pozyskania wydawcy w uzasadnionym przypadku
(np. celem zabezpieczenia budzetu produkcyjnego)

Zrédto: Emitent

Harmonogram procesu produkcji ,,Moon Road”

Milestone ‘ Planowana data realizacji Budzet
Analiza i planowanie (preprodukcja) Kwiecien 2023 300 tys. PLN
Prototyp Pazdziernik 2023 750 tys. PLN
(etap, do ktorego gra wykonywana
jest przez spoétke zalezng od
Emitenta)
Wersja Alfa 1 kwartat 2024 300 tys. PLN
Wersja Demo 1 kwartat 2024 100 tys. PLN
Wersja Beta 2 kwartat 2024 300 tys. PLN
Release Candidate 3 kwartat 2024 200 tys. PLN
Gold Master 3 kwartat 2024 50 tys. PLN
suma 2 min PLN

Zrédto: Emitent
Planowana produkcja —,,Space Inn”

Dnia 1 marca 2023 roku Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji prototypu gry pn.: ,, Space
Inn” w ramach programu Kreatywna Europa. Dnia 3 sierpnia 2023 roku Spdtce przyznano grant
(informacja o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku), w wysokosci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys. PLN
wedtug $redniego kursu EUR/PLN publikowanego przez NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na produkcje
prototypu gry, ktéry obecnie jest w fazie koncepcyjne;j.

Dnia 21 wrzesnia 2023 r. Emitent zawart z Europejska Agencja Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury
umowe o powierzenie grantu na projekt pn. "Space Inn", stanowiacy prototyp gry. Spétka otrzymata
dofinansowanie w kwocie 149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35 EUR zostato wyptacone
Emitentowi dnia 26 wrzes$nia 2023 roku (w drodze przelewu na konto bankowe Spétki).

Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry Emitent oszacowat na 299.341 EUR. Planowana termin
realizacji to 17 miesiecy od dnia zawarcia wskazanej umowy (tj. do lutego 2025 roku).

»Space Inn” ma by¢ grag z gatunku managment (opierajgca sie na zarzgdzaniu) i RPG (ang.: Role-Playing
Game, czyli gra, w ktérej gracz wciela sie i wczuwa w gtdéwnego bohatera).
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Poprzednie produkcje Emitenta

Emitent podczas 9-letniej dziatalnosci stworzyt 12 tytutéw na zlecenie, gtéwnie z gatunku HOPA, czyli
gier logicznych bazujacych na poszukiwaniu przedmiotéw, postaci lub obiektéw. Sze$¢ z dwunastu
zrealizowanych przez Emitenta tytutdw zaprezentowanych w ponizszej tabeli sprzedaty sie tgcznie w
1,2 milionach kopii. Spétce przystuguje prawo do 30% udziatdw w przychodach ze sprzedazy
stworzonych gier na podstawie uméw zawartych z wydawcami produkgji.

Kazda ze stworzonych gier zostata opatrzona umowa IP, ktérej warunki zostaty uzgodnione pomiedzy
Spotka i wydawca gry (zleceniodawca).

Zrédto: Emitent

Maggie’s Movies:
Second Shot

Czerwiec 2019r.

GameHouse
(RealNetworks LLC)

Sklep Google Play i
AppStore

4,3/5
(GooglePlay.com,
03.2023)

Lost Grimoires 3:
The Forgotten Well

Artifex Mundi S.A.

Playstation, Nintendo

8/10 (Steam.com,

Wrzesien 2017 r.

(RealNetworks LLC)

Switch, Xbox, PC, macOS 03.2023)
Grudzien 2017 r.
Maggie’s Movies:
Camera Action GameHouse 6,1/10

PC

(Steam.com, 03.2023)

Marzec 2017 r.

Artifex Mundi S.A.

Scarlett Mystferies: Nintendo Switch, 8,8/10
Cursed Child Artifex Mundi S.A. Playstation, Xbox, PC, (Steam.com,
Czerwiec 2017 r. macOS 03.2023)
Lost Grimoires 2: . .
Nintendo Switch,
Shard of Mystery 7,4/10

Playstation, Xbox, PC,
macOS

(Steam.com, 03.2023)

Lost Grimoires: Stolen
Kingdom

Pazdziernik 2016 r.

Artifex Mundi S.A.

Nintendo Switch,
Playstation, Xbox, PC,
macOS

8,2/10 (Steam.com,
03.2023)

Zrédto: Emitent
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Wskazane powyzej gry sg statym Zrdodet generowania przychodéw dla Emitenta, bez koniecznosci
ponoszenia dodatkowych naktadéw. Wartosé przychoddéw (tantiem) od 2017 do 2022 r. oraz za okres
1 potowy 2023 r. prezentowata sie zgodnie z ponizszg tabela.

2017 303 144,62
2018 561522,10
2019 165 102,40
2020 279 560,55
2021 305 114,30
2022 392 275,94
1 pot. 2023 r. 145 004,53

Zrédto: Emitent
Prace programistyczne i szkoleniowe

Poza dziatalnoscia zwigzang z produkcjg wtasnych tytutéw gier Emitent zajmuje sie takze
outsourcingiem w zakresie zaréwno produkcji gier wideo jak i ustug Scisle programistycznych oraz
zwigzanych z analizg biznesowg i systemowa oraz prowadzeniem projektow informatycznych.

W zakresie prac programistycznych Spétka skupia sie na rozwigzaniach opartych o jezyk C# i .NET ze
wzgledu na synergie z Unity, ktdre tez korzysta ze wskazanego jezyka programowania C#. Emitent
posiada doswiadczenie w zakresie budowania aplikacji mobilnych opartych o framework Xamarin,
budowania aplikacji web w oparciu o ASP.NET, jak i samodzielnych aplikacji .NET dla systemoéw
Windows.

Spoétka posiada kompetencje w zakresie obstugi baz danych w szczegdlnosci MS SQL, PostgreSQL i
MySQL oraz systemach raportowych opartych o te bazy danych i oczywiscie aplikacjach biznesowych
korzystajgcymi z tych baz danych.

Emitent posiada doswiadczenie w projektowaniu aplikacji WEB zgodnie ze standardami UI/UX, a w
zakresie budowania serwiséw opartych o PHP, Jave czy rozwigzania oparte o uznane systemu do
zarzadzania trescig (Content Managment np. Wordpress) korzysta z grona sprawdzonych
podwykonawcdw.

W zakresie realizacji projektéw branzowych w zakresie produkcji gier komputerowych Emitent
Swiadczy outsourcing ustug na wtasciwie kazdym polu dotyczagcym produkcji gier: programowania,
ustug graficznych i animacji, czy catosciowej realizacji projektéw w modelu outsourcingowym.

Realizujgc projekty Spodtka postuguje sie metodykami zwinnymi (Scrum), ktére sg podstawowg
metodykg pracy w projektach wtasnych.

Przyktadowe zrealizowane projekty:

a. Projektowanie i realizacja multiplatformowych gier szkoleniowych projekt EDGE w wersji | i |l oraz
Web dla Spoétki Discover Team,

b. Stworzenie i wdrozenie platformy e-learningowej z integracjg z gra szkoleniowg (j.w.) i sprzedaza
on-line - takze dla Discover Team. Projekt realizowany we wspodtpracy z podwykonawcy -
specjalistami w zakresie PHP,

c. Realizacja prac graficznych oraz aplikacji angazujgcych klientdw na zlecenie Agencji
Marketingowych,
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d. Prace outsourcingowe w zakresie produkcji gier - realizacja catego projektu o designu do finalnej
wersji na zlecenie podmiotu trzeciego m. innymi Ocean Merge dla The House of Fables,
Outsourcing w zakresie Animacji i Prac graficznych dla innych developeréw gier,

f.  Prace Analityczne i wdrozeniowe w projektach IT - w tym wdrozenia ERP. Wdrozenie systemu
klasy ERP (Stabilis na iDempiere) dla Seleco Logistics Sp. z 0.0.

Od marca 2023 roku Spodtka realizuje prace modernizacyjne w ramach gry szkoleniowej dla Discover
Team. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu zakres prac zostat wyceniony na kwote 46.000 PLN netto, a
rozliczenia nastepujg poprzez comiesieczne ptatnosci. Klient wstepnie zadeklarowat takie plany
zwigzane z kolejnym projektem, ktérego rozpoczecie planowane jest takze na rok 2023.

Emitent, bazujgc na swoim doswiadczeniu i dostepnej bazie podwykonawcow do realizacji prac
programistycznych w modelu outsourcingowym aktywnie dziata w kierunku pozyskania kolejnych
projektéw jeszcze w roku 2023. Na obecnym etapie rozmdéw handlowych nie zapadata jeszcze decyzja
jaki projekt lub projekty beda realizowane. Celem Zarzadu na 2023 rok jest osiggniecie wptywdéw do
Spotki z tytutu prowadzonych prac outsourcingowych na poziomie co najmniej 200 tys. PLN.

6.3. Proces produkcji gier w Space Fox Games S.A.

Space Fox Games S.A. prowadzi dziatalnos¢ w branzy gamingowej. Emitent podzielit proces produkcji
gier na 7 nastepujgcych po sobie etapdw, a ich dtugos¢ zalezna jest od zaawansowania technicznego
produkcji oraz zaplanowanego harmonogramu prac, dlatego tez opisywane produkcje Spotki w
rozdziale IV punkt 6.2. posiadajg wskazane przez Emitenta przedziaty czasowe procesu produkgji.

Poszczegdlne etapy produkcji gier Emitenta wraz z opisem zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Etap ten obejmuje ocene projektu i zbieranie informacji analitycznych przed rozpoczeciem
jego realizacji. Zarysowywane sg kolejne punkty scenariusza gry oraz oprawy graficznej
produkgcji. Zespét tworzy réwniez GDD (Game Design Document), w ktérym zawarty jest
opisowy projekt programistyczny uzywany do organizacji pracy zespotu oraz sposobu
rejestrowania informacji, rozwigzywania probleméw projektowych i informowania o nich.
Obejmuje réwniez tworzenie elementdow graficznych produkcji, opracowywanie zestawow
umiejetnosci bohateréw i dodatkdw. Powstajg wtedy pierwsze probki/ prototypy sSciezek
dzwiekowych
Stworzenie prototypowej wersji gry zawierajgcej wszystkie kluczowe mechaniki, Sciezki
dzwiekowe oraz podstawowe akcje jakie gracz bedzie mégt wykonywac w finalnej wersji
gry.

Po domknieciu logiki poszczegdlnych mechanik, wykonaniu wstepnych prac
optymalizacyjnych i dostosowawczych, a takie osiggnieciu korncowego poziomu
graficznego niektorych elementéw powstaje grywalna wersja tytutu. Wykorzystywana jest
ona do testéw wewnetrznych i zawiera wszystkie kluczowe mechaniki oraz wiekszosé¢
pobocznych mechanik, a takze elementy graficzne (tzw. assety).

Powstaje grywalny, 30 — 40 minutowy fragment gry, ktérego celem jest prezentacja
produkcji oraz jej gtdwnych mechanik.

Po implementacji elementéw technicznych, stworzeniu finalnej zawartosci oraz
umieszczeniu jej na scenach gry, powstaje grywalna wersja tytutu zawierajgca wszystkie
mechaniki oraz zaimplementowany scenariusz. Wersja ta wymaga jedynie pewnych
poprawek optymalizacyjnych i graficznych.

Powstaje wersja gry, ktora docelowo ma zosta¢ wersjg finalng. Gra w oczekiwaniu na
premiere przechodzi szereg testéw i wdrazane sg ewentualne poprawki jakosciowe.
Ostateczna i dopracowana wersja gry, ktdra zostanie zaprezentowana graczom i
przeznaczona do sprzedazy.

Zrédto: Emitent
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Emitent zamierza prowadzi¢ prace majgce na celu zapewnienie optymalizacji gry, jak réwniez
ewentualne prace naprawcze, dopracowywanie szczegétéw i wszelkie poprawki w balansie gry, ktére
zostang zgtoszone przez graczy.

6.4. Zespot deweloperski

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zesp6t Emitenta sktada sie z 17 doswiadczonych
specjalistow branzy gamingowej oraz mtodych talentéw IT. Spotke cechuje niska rotacja pracownikow,
poniewaz ponad potowa obecnego zespotu jest zatrudniona od momentu powstania poprzednika
prawnego Spétki. Emitent wskazuje, ze zamierza powiekszy¢ zespdt deweloperski, jednak wielkos¢
rekrutacji uzalezniona bedzie od ilosci wykonywanych projektéw. Zgodnie z zatozeniami strategicznymi
zespot Emitenta ma sktadac sie z 30 - 40 osdb do korica 2025 roku.

Spétka na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zatrudnia pracownikdw w formie umoéw
cywilnoprawnych, w tym 13 oséb wigze ze Spétkg umowa o dzieto, a 4 osoby (w tym cztonkéw Zarzadu)
kontrakt B2B.

Zespot Emitenta na przestrzeni lat ksztattowat sie nastepujgco:

Zarzad (dyrektor generalny i

technlcz.ny <.)ra.12 dyrel.<tor 5 5 5 5
operacyjny i kierownik

projektu)

PM (kierownik projektu) /

Social Media 1 1 1 !
Programista 2 3 3 3
Artysta 2 3 3 3
Animator 1 2 2 1
Grafik i specjalista ds. Ul (ang.

User Interface, czyli interfejs 0 0 0 1
uzytkownika)

Levc.el De:5|gner (projektant 1 5 5 )
poziomow)

Designer (projektant) 1 2 2 2
S?ur?d Designer (projektant 1 1 1 1
dzwieku)

QA (tester) 2 1 1 1
Stazysta 0 3

Suma 13 20 17 17

Zrédto: Emitent
Do kluczowych pracownikéw w strukturze Emitent naleza:
e Aleksander Korulski — Prezes Zarzgdu/ Dyrektor generalny i techniczny

Doswiadczony Project Manager posiadajgcy 18 lat doswiadczenia zawodowego, ktéry prowadzi
projekty informatyczne w zakresie architektury systemoéw i danych od 2008 roku, a projekty scisle w
branzy gier od 2014 roku. Ma na koncie ponad 8 wydanych gier i 7 projektdw business IT. Wspoéttworzy
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kluczowy personel Spotki Space Fox Games S.A. Posiada takze kompetencje graficzne, programistyczne
i designerskie.

e Joanna Kadyszewska — Cztonek Zarzadu/ Dyrektor operacyjny i kierownik projektu

Ukonczyta studia inzynierskie na Polsko-Japonskiej Akademii Technik Komputerowych na kierunku
Informatyka. Posiada 18 letnie doswiadczenie zawodowe w zakresie realizacji projektéw gamingowych
i internetowych. Uczestniczyta w pracach dotyczgcych opracowania koncepgji i finalnej wersji gry ,Rin:
The Last Child” z gatunku Metroidvania.

e Gtéwny programista

Posiadajacy ponad 7 letnie doswiadczenie programista i architekt systemow. Posiada w swoim
portfolio kilka projektéw w tym prace na zlecenie wykonywane przez Spotke. Posiada zawdd technika
elektroniki oraz studiowat na Wydziale Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej.

e Gtdéwna artystka

Ukonczyta studia licencjackie o kierunku Grafika Komputerowa na Polsko-Japonskiej Akademii Technik
Komputerowych. Posiada ponad 9 letnie doswiadczenie w branzy gamedev. Specjalizuje sie w roli
gtéwnego grafika zespofu artystycznego. W swoim portfolio posiada kilkanascie ukornczonych
projektéw.

® Projektantka

Ukonczyta studia licencjackie na kierunku lingwistyki stosowanej Uniwersytetu Warszawskiego.
Posiada ponad 11 letnie doswiadczenie w zarzgdzaniu oraz kilkuletni staz pracy w branzy gamedev.
Uczestniczyta w pracach B+R dotyczgcych opracowania zatozedn koncepcyjnych, opracowania
docelowych funkcjonalnosci i wytworzenia finalnych WNPI gier, m.in. ,,Rin: The Last Child”.

6.5. Finanse Grupy Kapitatlowej Emitenta

Spétka rozpoczeta swojg dziatalno$¢ w branzy gier komputerowych w 2014 r. dziatajgc jako poprzednik
prawny Emitenta World Loom Games spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Poczatek rozwoju
firmy zwigzany byt z produkcjg gier mobilnych oraz PC z segmentu casual premium (charakteryzujgce
sie wciggajacag rozgrywka oraz prostym sterowaniem). Emitent wspotpracowat w zakresie wyzej
opisanej dziatalnosci z podmiotami o ugruntowanej pozycji rynkowej np. Artifex Mundi S.A., polskim
producentem i wydawcga gier komputerowych z ponad 15 letnim doswiadczeniem oraz iWin Inc. —
amerykanska firmg tworzgca gry casualowe oraz prowadzacg platforme dla tego rodzaju gier. Spétka
finansowata sie do 2018 roku przychodami z biezgcej dziatalnosci. W 2019 roku pozyskane zostato
dofinansowanie dla autorskiej produkcji ,,Rin: The Last Child”, ktérej premiera zaplanowana jest na IV
kwartat 2023 roku. Emitent dnia 7 lipca 2023 roku podpisat umowe wydawniczg dla wskazanej gry w
wersji na konsole ze spotkg Klabater S.A. — notowany na GPW w Warszawie wydawca i producent gier
wideo z ponad 15 letnim doswiadczeniem.

Dnia 14 lipca 2021 roku nastgpita zmiana nazwy poprzednika prawnego Emitenta na Space Fox Games
sp. z 0.0., nadal kontynuujgc tworzenie autorskiej gry typu metroidvania.

Emitent, od przeksztatcenia w spotke akcyjng dnia 22 wrzesnia 2022 roku, pod obecng firmg Space Fox
Games S.A., kontynuuje projekt poprzednika prawnego dotyczacy wydania autorskiej gry pt. ,,Rin: The
Last Child” — produkcja gry zostata zakoriczona. Ponadto Spétka Zalezna od Emitenta pracuje w fazie
prototypu nad nowg produkcjg ,,Moon Road” opisang w punkcie 6.2 rozdziatu IV niniejszego
Dokumentu. Premiera opisywanej gry zaplanowana jest na 2024 rok. Dnia 23 marca 2022 roku, w celu
wydzielenia dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektu grantowego, zostata zawigzana Spoétka Zalezna
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od Emitenta pod firmg Space Fox Lab sp. z 0.0. Spétka zostata zarejestrowana w KRS dnia 29 marca
2022 roku pod numerem 0000962620. Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu posiada 75%
zaangazowanie w kapitale zaktadowym spétki zaleznej.

Dodatkowo dnia 1 marca 2023 roku Emitent ztozyt wniosek o dofinansowanie realizacji prototypu gry
pn.:,, Space Inn” w ramach programu Kreatywna Europa. Dnia 3 sierpnia 2023 roku Spétce przyznano
grant (informacja o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku), w wysokosci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys.
PLN wedtug $redniego kursu EUR/PLN publikowanego przez NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na
produkcje prototypu gry, ktéry obecnie jest w fazie koncepcyjnej. Dnia 21 wrze$nia 2023 r. Emitent
zawart z Europejskg Agencja Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury umowe o powierzenie grantu na
projekt pn. "Space Inn", stanowigcy prototyp gry. Spdtka otrzymata dofinansowanie w kwocie
149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35 EUR zostato wyptacone Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023
roku (w drodze przelewu na konto bankowe Spétki). Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry
Emitent oszacowat na 299.341 EUR.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zespdt Emitenta liczy 17 oséb i w duzej mierze sktada
sie z pracownikdow powigzanych ze Spdtka od wielu lat. Spétka oprécz prowadzenia podstawowe;j
dziatalnosci jakg jest tworzenie gier, angazuje sie w projekty programistyczne i szkoleniowe, ktére
stanowig dodatkowe Zrédto przychodu.

W 2022 roku Grupa Kapitatowa Spétki wygenerowata zysk netto w wysokosci 3.714,08 PLN. Aktywa
obrotowe stanowity 52,6% ogdlnej sumy aktywow. Byty to gtdwnie zapasy oraz srodki pieniezne.
Emitent na koniec 2022 roku posiadat srodki pieniezne w wysokosci 1.066.260,57 PLN. W okresie od 1
stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy produktéw w
wysokosci 392.275,94 PLN. Zmiana stanu produktdw wyniosta 1.031.012,24 PLN. Koszty operacyjne
wyniosty 1.440.199,33 PLN. Najwiekszg pozycjg kosztow operacyjnych byta warto$é ustug obcych
(716.835,97 PLN). Obok wartosci ustug obcych drugim najwiekszym kosztem rodzajowym Emitenta
byty wynagrodzenia, ktdrych wartos¢ w 2022 r. byta na poziomie 486.756,00 PLN. W 2022 roku udziat
walut zagranicznych (USD) w przychodach Spétki wynidst 37%.

W 2022 roku pozycjg, ktéra najbardziej obcigza wynik finansowy Grupy Kapitatowej sg koszty
poniesione na ustugi obce, ktérych sredniomiesieczna wielkos¢ w 2022 roku wyniosta 59.736,33 PLN.
W zwigzku z dziatalnoscig poprzednika prawnego w zakresie tworzenia gier i podziatu wtasnosci
intelektualnej do nich z 6wczesnie wspdtpracujgcym wspdlnikiem, Emitent ponosi cykliczne kwartalne
koszty zwigzane z wyptatg naleznej mu czesci tantiemow.

taczne przychody ze sprzedazy produktéw w 2022 roku wyniosty 392.275,94 PLN. Sktadajg sie na to
przychody ze sprzedazy gier stworzonych przez poprzednikéw prawnych Emitenta oraz wynagrodzenie
za stworzony projekt edukacyjny , Thinking of the Edge”.

W 2022 roku Emitent pozyskat srodki w wysokosci 2.554.000 PLN z tytutu podpisanych umédw
inwestycyjnych oraz dofinansowan szczegétowo opisanych w punkcie 13 niniejszego rozdziatu
Dokumentu.

W 1 potowie 2023 roku Grupa Kapitatowa Emitenta wygenerowata strate netto w wysokosci
160.645,91 PLN. W samym 2 kwartale 2023 roku Grupa Kapitatowa Emitenta wygenerowata zysk netto
w wysokosci 41.101,37 PLN. W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Grupa Kapitatowa
Emitenta wygenerowata przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 159.004,53 PLN. Zmiana
stanu produktéw wyniosta 707.445,72 PLN. Koszty operacyjne wyniosty 1.019.896,56 PLN. Najwiekszg
pozycjg kosztéw operacyjnych byta wartos¢ ustug obcych (536.904,23 PLN). Obok wartosci ustug
obcych drugim najwiekszym kosztem rodzajowym Grupy Kapitatowej Emitenta byty wynagrodzenia,
ktorych wartos¢ w 1 potowie 2023 r. byta na poziomie 358.921,00 PLN. Aktywa obrotowe na dzier 30
czerwca 2023 r. stanowity 99% ogdlnej sumy aktywow. Byly to gtdwnie zapasy oraz srodki pieniezne.
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Emitent na koniec 1 potowy 2023 roku posiadat srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosci
640.624,03 PLN. Wartos¢ kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej, a dzien 30 czerwca 2023 roku,
stanowita 2.350.295,66 PLN.

Podmiot zalezny od Emitenta — Space Fox Lab sp. z 0.0.

Spétka Space Fox Lab sp. z 0.0. zostata utworzona w celu realizacji Projektu B+R majgcego na celu
opracowanie zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych
pozwalajgcych na automatyczny/pétautomatyczny import assetéw do gry, proceduralne generowanie
z zaimportowanych assetéw istotnych elementéw gry, takich jak poziomy, przeciwnicy czy przedmioty,
wraz systemem analitycznym, ktéry na podstawie zdefiniowanych metryk bedzie pozwalat na ocene
jakosci gry - w szczegdlnosci generowanego kontentu. Drugim elementem Projektu bedzie
przygotowanie prototypu gry ,,Moon Road” wykorzystujgcego ww. narzedzia, zapewniajgc tym samym
srodowisko testowe dla tych narzedzi. Projekt powigzany bedzie z zaprojektowaniem i wdrozeniem
ulepszonych proceséw, ktdre pozwolg w wysokim stopniu ustandaryzowac proces tworzenia nowych
produktéw w studio. Dodatkowo Spdtka Zalezna odpowiedzialna bedzie za stworzenie petnej wersji
gry o roboczym tytule ,Moon Road”, natomiast podmiot dominujacy przejmie funkcje wydawnicze.

Dnia 23 wrzes$nia 2022 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna dotyczgca inwestycji w Projekt B+R.
Umowa zawarta zostata zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu
operacyjnego inteligentny rozwdj 2014-2020, dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem
funduszy kapitatowych, poddziatanie 1.3.: wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie preseed
przez fundusz typu proof of concept — bridge alfa. Stronami umowy s3: Emitent, Spétka Zalezna od
Emitenta, Satus Games sp. z 0.0. (zarzadzajacy funduszem), a takze Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.
(Fundusz) oraz kilku inwestorow Emitenta.

Dnia 23 wrzesnia 2022 roku zawarta zostata umowa o wsparcie pomiedzy spétka zalezng od Emitenta,
Satus Games Spodtka ograniczong odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spoétka Inwestycyjna — spétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie (Fundusz), Satus Games Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Krakowie oraz Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Zgodnie z trescig umowy Spétka
Zalezna od Emitenta otrzymata wsparcie w wysokosci 1.150.000,00 PLN. 80% tej kwoty stanowi kwota
dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN. Pozostata czes¢
dofinansowania — 230.000,00 PLN — pochodzi ze érodkéw wtasnych Funduszu. Srodki wtasne Funduszu
zostaty przekazane na kapitat zapasowy Space Fox Lab sp. z 0.0. jako agio w kwocie 228.000,00 PLN (na
rachunek podstawowy), a pozostate 2.000,00 PLN zostaty przekazane na kapitat zaktadowy spoétki
zaleznej Emitenta co przetozyto sie na uzyskanie przez Fundusz 25% jej udziatéw. Zgodnie z zapisami
umowy pozostata czes¢ dofinansowania w kwocie 920.000,00 PLN pozyskana od Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju zostata przekazana na rachunek pomocniczy i udostepniona Spétce Zaleznej.

Spoétka Zalezna od Emitenta wystawita weksel in blanco zabezpieczajgcy roszczenia Funduszu, w
przypadku braku realizacji lub nienalezytej realizacji projektu badawczo-rozwojowego, do zwrotu
srodkéw do 1.150.000,00 PLN wraz z narostymi odsetkami, stanowigcymi wartos¢ wsparcia z NCBR i
wktad Funduszu. Ponadto w mysl Umowy Inwestycyjnej Emitent poreczyt zwrot srodkéw do kwoty
920.000,00 PLN przez Spoétke Zalezng, poprzez wystawienie weksla in blanco. Ponadto cztonkowie
zarzadu Emitent réwniez wystawili weksle in blanco zabezpieczajgce roszczenia Funduszu w facznej
wartosci 325.000,00 PLN, czyli ustalonego wynagrodzenia dla Funduszu w przypadku umorzenia
udziatéw Funduszu w Spétce Zaleznej od Emitenta. W szczegdlnosci Aleksander Korulski — Prezes
Zarzadu — zobowigzat sie do realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie Inwestycyjnej) w kwocie
268.125,00 PLN w ramach zapfaty ceny za 82,5% udziat Funduszu w Spétce Zaleznej od Emitenta oraz
Joanna Kadyszewska — Cztonek Zarzadu - zobowigzata sie do realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie
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Inwestycyjnej) w kwocie 56.875,00 PLN w ramach zaptaty ceny za 17.5% udziat Funduszu w Spétce
Zaleznej od Emitenta.

Na mocy opisanych powyzej uméw Fundusz objat za wktady pieniezne 25% udziatéw spotki zaleznej od
Emitenta, a pozostatych 75% udziatéw posiada Emitent, ktére réwniez objagt za wktady pieniezne.
Fundusz nabyt prawa do konwersji posiadanych udziatéw Space Fox Lab sp. z 0.0. na akcje Emitenta,
po zrealizowaniu projektu badawczo-rozwojowego, tj. po jego rozliczeniu i zakonczeniu, przy braku
sprzeciwu ze strony NCBR. Zgodnie z § 7, pkt. 7.7 Statutu Spétki akcje serii B (w liczbie 133.000) zostang
przeznaczone do objecia przez Satus Games Sp. z 0.0. — ASI — Sp.k. w celu wykonania prawa konwersji
okreslonego w umowie inwestycyjnej. Nalezy wskazaé, ze w przypadku braku rozliczenia projektu nie
bedzie mozliwa konwersja udziatdow w Spétce Zaleznej Emitenta nalezgcych do Funduszu na akcje
Emitenta. Do czasu rozliczenia projektu Fundusz pozostaje wytacznie udziatowcem Spoétki Zaleznej.
Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie akcji powstatych na skutek konwersji wytgcznie w
przypadku prawidtowego rozliczenia projektu. W ramach niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Satus Games nie posiada akcji Emitenta.

Spétka Space Fox Lab sp. z 0.0. po zakonczeniu realizacji projektu badawczo rozwojowego moze zostac
potaczona z Emitentem.

Na podstawie umowy wydawniczej zawartej dnia 17 kwietnia 2023 roku pomiedzy Space Fox Games
S.A., a Space Fox Lab sp. z 0.0. okreslono warunki wspdtpracy w zakresie produkcji i wydania gry o
roboczym tytule ,Moon Road”. Na podstawie niniejszej umowy okreslono, ze Spotka Zalezna od
Emitenta stworzy finalng wersje gry, a nastepnie do dnia do 31 grudnia 2024 r. przekaze jg Spodtce
udzielajgc na okres 10 lat licencji wytgcznej na korzystanie z gry, materiatéw marketingowych i znakéw
towarowych. W okresie 12 miesiecy od przekazania gry Emitent ma obowigzek wybrac¢ date premiery
dla nowopowstatej produkcji. Space Fox Games S.A. zobowigzat sie do zaptaty na rzecz spotki zaleznej
wynagrodzenia procentowego w wysokosci 30% przychodu z dystrybucji gry, po optacaniu kosztéw
nakfadanych przez platformy dystrybucyjne. Spétka Zalezna bedzie otrzymywa¢ wynagrodzenie w 6
miesiecznych okresach rozliczeniowych poczawszy od miesigca, w ktdrym nastgpita premiera ,,Moon
Road”.

Spétka Space Fox Lab sp. z0.0. w 2022 roku wykazata wartos¢ sumy bilansowej w wysokosci 825.832,83
PLN w tym aktywa trwate (Srodki trwate — urzadzenia techniczne i maszyny) stanowity 9,6% sumy
bilansowej (79.805,60 PLN). Pozostatg czes¢ stanowity aktywa obrotowe (w wysokosci 746.027,23),
ktorych najwiekszg pozycjg byty srodki pieniezne w wysokosci 687.455,55 PLN.

Kapitat wiasny spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosit 228.561,94, w tym 8.000 PLN
kapitatu podstawowego i 228.000,00 kapitatu zapasowego. Spotka wykazata strate netto w wysokosci
7.438,06 PLN. Zobowigzania i rezerwy na nie wyniosty 597.270,89 PLN z czego znaczacg pozycjg byty
rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe w kwocie 460.000,00 PLN. Zobowigzania
krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek wyniosty 137.270,89 PLN.

Na koniec 1 potowy 2023 roku podmiot zalezny Emitenta wykazat sume bilansowg na poziomie
1.165.514,79 PLN. Spétka Zalezna powiekszyta saldo produktéw w toku do 577.996,60 PLN w zwigzku
z pracami produkcyjnymi nad grg o roboczym tytule ,,Moon Road” oraz wykazata srodki pieniezne w
wysokosci 532.674,56 PLN.

6.6. Strategia rozwoju

Dotychczasowa podstawowa dziatalno$¢ Emitenta oparta byta o tworzenie gier typu casual-premium
na zlecenie, cechujgcych sie krotkim okresem produkgji, przy budzecie produkcyjnym okoto 1 min PLN.
Spétka réwniez w ograniczonym stopniu realizowata projekty programistyczne na zlecenie podmiotéw
zewnetrznych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Space Fox Games S.A. zajmuje sie
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produkcjg gier indie (niezalezne gry) z segmentu AA, ktérych przedziat budzetu oscyluje wokét 1,5 —
2,5 min PLN. Produkcje Spéfki tj. ,,Rin: The Last Child” (na dzier sporzadzenia Dokumentu — na etapie
Gold Master) oraz ,,Moon Road” (na dzien Dokumentu w fazie preprodukcji przez spoétke zalezng od
Emitenta) bedg kierowane na PC i konsole. Dodatkowo dnia 1 marca 2023 roku Emitent ztozyt wniosek
o dofinansowanie realizacji prototypu gry pn.: ,, Space Inn” w ramach programu Kreatywna Europa.
Dnia 3 sierpnia 2023 roku Spétce przyznano grant (informacja o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku), w
wysokosci 149.670,50 EUR (okoto 666 tys. PLN wedtug $redniego kursu EUR/PLN publikowanego przez
NBP na dzien 2 sierpnia 2023 r.) na produkcje prototypu gry, ktory obecnie jest w fazie koncepcyjnej.
Dnia 21 wrzes$nia 2023 r. Emitent zawart z Europejska Agencjg Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury
umowe o powierzenie grantu na projekt pn. "Space Inn", stanowigcy prototyp gry. Spétka otrzymata
dofinansowanie w kwocie 149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35 EUR zostato wyptacone
Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023 roku (w drodze przelewu na konto bankowe Spétki). Catosciowy
budzet produkcyjny prototypu gry Emitent oszacowat na 299.341 EUR. Planowana termin realizacji to
17 miesiecy od dnia zawarcia wskazanej umowy (tj. do lutego 2025 roku).

Zamiarem Emitenta jest produkcja docelowo dwdéch lub trzech tytutdw réwnoczesnie, z ktdrych co rok
premiere bedzie miata jedna produkcja. W opinii Emitenta takie podejscie pozwoli na podtrzymanie
zainteresowania wsrod graczy jak i inwestoréw.

Spétka nie zamierza na przestrzeni najblizszych lat przerywad dotychczasowych prac outsourcingowych
z zakresu ustug programistycznych oraz planuje pozyskiwaé nowe projekty w tej gatezi dziatalnosci.
Tego typu dziatania majg za zadanie dywersyfikowac zrédta przychoddow Spoétki, utrzymac ptynnosé
finansowg oraz zbudowad zespodt, ktdry nastepnie bedzie pracowat nad projektami wtasnymi Space Fox
Games S.A. Zgodnie z zatozeniami strategicznymi zespdt Emitenta ma sktadac sie z 30 - 40 oséb do
konca 2025 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent zakoniczyt produkcje autorskiego tytutu pt.
,Rin: The Last Child”, platformowej gry akcji typu metroidvania. Premiera gry planowana jest na IV
kwartat 2023 roku. Produkcja dostepna bedzie na komputerach osobistych oraz konsolach. Spétka dnia
7 lipca 2023 roku podpisata umowe wydawniczg dla wskazanej gry w wersji na konsole z Klabater S.A.
— polska spodtka, posiadajgcg doswiadczenie w zakresie zarzadzania procesem wydawniczym tytutow
typu indie. Spétka zaprezentowata gre na miedzynarodowych targach Gamescom 2022 w Kolonii.
Emitent na dzien 30 czerwca 2023 r. ponidst na produkcje gry naktady rzedu 1,82 min PLN, a docelowy
budzet produkcji zostat ustalony na poziomie 2 min PLN. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
gra w wersji na PC zostata zrealizowana w 100%, a w wersjach konsolowych przechodzi przez proces
certyfikacji platform i jest w etapie— Gold Master.

Kolejng produkcja, ktdrej premiera jest zaplanowana na 2024 rok bedzie ,,Moon Road”. Spétka Zalezna
Emitenta szacuje potrzebne naktady finansowe na produkcje w wartosci okoto 2 min PLN. Prototyp gry
zostanie zrealizowany przez spétke zalezng od Emitenta w ramach realizowanego projektu badawczo
rozwojowego. Planowo produkcja dostepna bedzie na platformie PC oraz Nintendo Switch.

Poprzez zawarcie umowy inwestycyjnej dnia 23 wrzesnia 2023 roku m.in. z Satus Games — ASI —sp. z
0.0., Spodtka, poprzez spoétke zaleing, ma zapewnione finansowanie w zakresie opracowania
niezbednych narzedzi, ktére zostang wykorzystane do wykonania prototypu gry ,,Moon Road” w
ramach dofinansowania z programu operacyjnego inteligentny rozwéj 2014-2020 dziatanie 1.3: prace
B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych poddziatanie 1.3.1: wsparcie projektow
badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa. W ramach
wskazanej wyzej umowy Spodtka Zalezna od Emitenta otrzymata dofinansowanie w wysokosci
1.150.000,00 PLN. 80% tej kwoty stanowi kwota dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i
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Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN. Pozostata czes$¢ dofinansowania — 230.000,00 PLN - pochodzi ze
Srodkow witasnych Funduszu przeznaczonych na objecie udziatéw w spoéfce zaleznej od Emitenta.

Na podstawie umowy wydawniczej zawartej dnia 17 kwietnia 2023 roku pomiedzy Space Fox Games
S.A., a Space Fox Lab sp. z 0.0. okreslono warunki wspdtpracy w zakresie produkcji i wydania gry o
roboczym tytule ,Moon Road”. Na podstawie niniejszej umowy okreslono, ze Spotka Zalezna od
Emitenta stworzy finalng wersje gry, a nastepnie do dnia do 31 grudnia 2024 r. przekaze jg Spdtce
udzielajgc na okres 10 lat licencji wytgcznej na korzystanie z gry, materiatéw marketingowych i znakéw
towarowych. W okresie 12 miesiecy od przekazania gry Emitent ma obowigzek wybrac¢ date premiery
dla nowopowstatej produkcji. Space Fox Games S.A. zobowigzat sie do zaptaty na rzecz spoétki zaleznej
wynagrodzenia procentowego w wysokosci 30% przychodu z dystrybucji gry, po optacaniu kosztéw
nakfadanych przez platformy dystrybucyjne. Spdtka Zalezna bedzie otrzymywac wynagrodzenie w 6
miesiecznych okresach rozliczeniowych poczawszy od miesigca, w ktdrym nastgpita premiera ,Moon
Road”.

Do najblizszych celéw operacyjnych Emitent zalicza:

1. Praca nad kilkoma tytutami | Prowadzenie prac produkcyjnych nad 2 lub 3 tytutami jednoczesnie o

rownoczesnie réznym stopniu zaawansowania procesu twdrczego i wydawanie jednej
rocznie.

2. Projekty outsourcingowe Realizowanie projektéw outsourcingowych z branzy gamingowej oraz IT
minimum przez najblizsze 2 lata.

3. Budowanie zespotu Zbudowanie zespotu docelowego o wielkosci 30-40 oséb do korica 2025
roku.

4. Self publishing Samodzielne wydawanie produkcji wtasnych w perspektywie 2-3 lat.

5. Funkcje wydawnicze Utworzenie zespotu wydawniczego na potrzeby produkcji stworzonych
przez zewnetrzne zespoty w perspektywie 4-5 lat.

6.Wykorzystanie dofinansowan Pozyskiwanie finansowania zewnetrznego w formie grantéw/ dotacji na
realizacje projektéw badawczo-rozwojowych.

Zrédto: Emitent

Ad. 1. Prowadzenie prac nad kilkoma tytutami jednoczesnie moze zapewni¢ Spodtce wiekszg
elastycznosé w zakresie dopasowywania produkcji do aktualnych trendéw i potrzeb graczy. Emitent
zamierza prowadzi¢ prace wedtug okreslonego schematu, ktéry zaktada stopniowe wdrazanie nowych
tytutdw w przypadku ukonczenia wczesniej rozpoczetych prac nad inng produkcja. Taki uktad zapewnia
ciggtos¢ uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy wydanych gier, co zmniejsza ryzyko poniesienia
znacznych kosztédw, uniemozliwiajgcych dalszg produkcje w przypadku zawieszenia prac nad inng gra
bedacg we wczesdniejszej fazie produkcji.

Ad. 2. Spdtka od poczatku swojego istnienia zajmowata sie tworzeniem projektéw z branzy gamedev
oraz IT na zlecenie. Dlatego tez posiadajgc odpowiednie kompetencje i wieloletnie doswiadczenie w
tym zakresie nie zamierza w najblizszym czasie zawiesza¢ dotychczasowych projektéw
outsourcingowych. Co wiecej, planuje pozyskiwaé nowe zlecenia. Emitent wskazuje, ze takie dziatania
dodatkowo zdywersyfikujg przychody Spétki. Dodatkowe zyski z tego typu dziatalnosci bedg zwiekszac
mozliwosci produkcyjne Space Fox Games S.A. Jak wskazuje Spdtka, wynagrodzenie za prace
programistyczne wyptacane jest na podstawie wykonanych milestonéw oraz w postaci zaliczek.

Ad. 3. Do realizacji celéow strategicznych Emitent potrzebuje wiekszego niz na dzier sporzadzenia
Dokumentu zespotu produkcyjnego. W tym celu wraz ze zwiekszajgcym sie zapotrzebowaniem na
prace przy produkcji gier jak i realizacji projektéw outsourcingowych, Spotka zamierza stopniowo
zatrudniac coraz wiekszg liczbe specjalistow IT. Docelowa wielko$¢ zespotu ma wynosi¢ 30-40 osdb do
2025 roku. Wedtug Zarzadu wskazana ilo$¢ pracownikdw bedzie wystarczajgca do zapewnienia
ciggtosci prac nad tworzonymi w przysztosci kilkkoma projektami réwnoczesnie.
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Ad. 4. Spdtka zamierza rozwijaé swoje kompetencje w zakresie wydawniczym produkcji wtasnych. Do
osiggniecia zatozonego celu Spoétka planuje zbudowac baze uzytkownikéw (spotecznosc), ktéra bedzie
zainteresowana produkcjami Space Fox Games S.A., pozyskaé potrzebne kompetencje/ know-how w
zakresie wydawniczym oraz zasoby marketingowe. Dziatalno$¢ ta moze w przysztosci zmniejszy¢ koszty
dziatalnosci ze wzgledu na brak koniecznosci korzystania z zewnetrznych ustug wydawniczych i
zatrzymac catos¢ przychoddéw generowanych ze sprzedazy gier wiasnych w Spétce (po optaceniu marz
platform sprzedazowych).

Ad. 5. Wartoscia dodang rozwoju kompetencji wydawniczych jest rdwniez wykorzystanie ich do
prowadzenia dziatalnosci w zakresie wydawania produkcji dla podmiotéw zewnetrznych. Dziatalnos¢
ta moze w przysztosci zdywersyfikowaé przychody Spétki oraz zwiekszy¢ jej rozpoznawalnos¢ na rynku
gier.

Ad. 6. Emitent zamierza nadal wykorzystywa¢ zewnetrzne zrddta finansowania tj. dotacje,
dofinansowania, dzieki ktérym mozliwe bedzie realizowanie prac badawczo-rozwojowych,
wplywajacych na tworzenie narzedzi przyspieszajgcych produkcje gier lub zwiekszajacych ich jakosé.
Tego typu dziatanie pozwala Spdtce nie angazowaé znacznej ilosci Srodkédw wtasnych w rozwdéj tych
narzedzi, przez co mogg one zosta¢ wykorzystane do zabezpieczenia sytuacji finansowej Space Fox
Games S.A.

6.7. Rynek dziatalnos$ci

Rozwdj Swiatowego rynku gier utrzymuje sie w trendzie wzrostowym. Rozwdj technologiczny,
powiekszajgce sie zaplecze specjalistdw IT oraz zainteresowanie konsumentdw w coraz szerszej grupie
wiekowej daje podtoze do stabilnego wzrostu sprzedazy gier oraz wzrostu przychodéw spoétek z sektora
gamingowego. Rynek ten cechuje rdwniez wysoka zmiennos¢ ze wzgledu na oddziatywanie czynnikéw
wewnetrznych (dynamiczny rozwdj technologii VR/AR, premiery konsol nowej generacji), a takze
czynnikdéw zewnetrznych (pandemia Covid-19, niestabilna sytuacja geopolityczna).

Wedtug raportu firmy Newzoo ,The Global Games Market Report 2022” szacunkowa liczba graczy na
catym swiecie w 2022 roku wyniosta 3,2 mld. Prognozy dotyczace ilosci odbiorcéw wirtualnej rozrywki
na swiecie mowia o nawet 3,6 mld oséb w 2025 roku przy CAGR réwnym 4,3%. Szczegdlnie dobrym
okresem dla rynku gier byty lata 2020 2021, kiedy trwata pandemia Covid-19. Wymusito to na ludnosci
catego Swiata czestsze przebywanie w swoim miejscu zamieszkania. Zaistniata sytuacja sktaniata
spoteczenstwo do czestszego siegania po wirtualne formy rozrywki. W chwili sporzgdzania niniejszego
Dokumentu wiele krajow zniosto pandemiczne obostrzenia. Jednak wcigz rosngca liczba graczy
Swiadczy o nawigzaniu przez nich wiezi z wirtualnym swiatem podczas pandemii oraz o powrocie do
niego o0sob, ktére nie korzystaty przez dtugi okres z tego typu rozrywki.

Prognozowana liczba graczy na swiecie
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W 2022 roku szacunkowa globalna liczba graczy osiggneta nowe szczyty, osiggajac 3,2 mld osdb przy
rocznej stopie wzrostu 4,9%. Gtéwnym odbiorcg gier w podziale kontynentalnym byfa Azja, ktéra
osiggneta wynik 1,74 mld oséb, co stanowi 54% ogdlnej liczby graczy na swiecie. Na drugim miejscu
uplasowat sie Bliski Wschdd wraz z Afrykg (511 mIn oséb), a nastepnie Europa (428 min osdb).

llosc graczy na swiecie (w min)

W Azia i Pacyfik
M Blizki Wschod i Afryka
M Europa
Ameryka tacinska
M &meryka Palnocna

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,,Global Games Market Report 2022”

Twércy raportu szacuja, ze caty rynek gier wygenerowat w 2022 roku przychody bliskie 184,4 mld USD
co stanowi ich spadek r/r o 4,3%. Gtéwnym udziatowcem tego sektora byty gry mobilne. Ich udziat we
wszystkich segmentach branzy gier wynidst okoto 50% i przynidst przychody na poziomie 92,2 mid USD.

Przychody (w mld USD) i udziat poszczegdlnych segmentdw braniy gier
2.3; 1%

M Gry przegladarkowe

M Gry na kensole
Gryna PC

W Gry mokilne

38.2; 21%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Ciagty rozwdj branzy technologicznej, narzuca coraz wiecej wyzwan przedsiebiorstwom w zakresie
biznesowym, technologicznym oraz twoérczym, aby przyciggng¢ coraz bardziej wymagajgcych
konsumentéw. Jednak niesprzyjajgca sytuacja gospodarcza pozwolita odczué studiom gamingowym jak
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i konsumentom popandemiczne skutki kryzysu. Z powodu trwajgcej pandemii Covid-19 wystgpity braki
w dostawach komponentéw jak i problemy z ich produkcjg (braki pétprzewodnikéw). Skutkiem tego
byt wzrost cen komputerdw i podzespotdw. Wystepuja réwniez problemy z produkcjg i dostawg konsol
nowej generacji, ktérych premiera odbyta sie prawie 2 lata temu.

Po skokowym wzroscie zainteresowania grami w okresie pandemii, nastgpito jego lekkie
wyhamowanie. Analitycy firmy Newzoo szacujg, ze w 2022 roku europejski rynek gier zanotowat spadki
(3,5% r/r), a w Ameryce Pdétnocnej wartos¢ rynku zmniejszyta sie az o 5,1% r/r. Najwiekszy spadek
wartosci rynku gier zanotowata Azja i Ocenia (5,6% r/r). Natomiast na rynkach wschodzgcych, utrzymat
sie trend wzrostu zainteresowania sektorem gier. Liderem wzrostéw byt Bliski Wschdd oraz Afryka.
tacznie, regiony te zanotowaty prawie 7% wzrost wartosci rynku, ktory osiggnat wartos¢ 6,8 mld USD.
Drugie miejsce pod katem dynamiki wzrostdw zanotowata Ameryka tacinska z wynikiem 3,4% i
wartoscig rynku na poziomie 8,4 mld USD.

Wartosé rynku gier (w mld USD) oraz udzial poszczegdlnych regiondw swiata
6.8; 4%

8.4; 5%
M Europa
Ameryka Potudniowa
M Aameryka Potnocna
W 4zja
Bliski Wschod i Afryka

48.4; 26%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

Analitycy pomimo oznak recesji w gospodarce oczekujg utrzymania poziomu wydatkéw konsumentéw
na gry oraz sprzet ze wzgledu na duze przywigzanie uzytkownikéw do wirtualnego $wiata. Nie mozna
jednak wykluczy¢ rezygnacji z tego typu rozrywki przez osoby mniej zamozne. Jednym z gtdéwnych
czynnikow takiego zachowania konsumentéw jest wysoka inflacja, ktéra obniza dochdd rozporzadzalny
gospodarstw domowych oraz cykl podwyzek stop procentowych w wiekszosci krajéw sSwiata, co
zwieksza koszt kredytu dla konsumentow.

Szacowane przychody sektora gier znajdujg sie w trendzie wzrostowym, ktéry utrzymuje sie dzieki
ciggtemu rozwojowi branzy. Zapowiadane nowe, duze produkcje na 2023 i 2024 rok, poprawa sytuacji
finansowej ludnosci w zwigzku z poluzowaniem restrykcyjnej polityki monetarnej, mogg wskazywac na
zblizajacy sie jeden z najlepszych okreséow dla branzy gamingowej. Roczna stopa wzrostu przychodéw
szacowana jest na poziomie 3,4% pomiedzy 2020 a 2025 rokiem. W tym okresie cata branza powinna
wygenerowac tgcznie o ponad 17% wiecej przychoddéw niz w roku bazowym (2020).
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie Newzoo ,Global Games Market Report 2022”

W kontekscie polskiego rynku gier, wedtug raportu ,The Game Industry of Poland 2021” w Polsce jest
ponad 20 min graczy i az 80% z nich to osoby doroste. Wartos¢ rodzimego rynku wedtug ,,Game
Industry Conference” wyceniana jest na prawie 1 mld Euro. Wzrost przychodéw branzy w Polsce od
trzech lat utrzymuje sie na poziomie blisko 30% r/r. Wsrdd spotek notowanych na warszawskiej gietdzie
az 73% z nich zanotowato wzrost przychodéw. W sierpniu 2021 roku Polska byta liderem na liscie , Top
200 Steam whishlists” z 38 tytutami do wprowadzenia. Polska branza gamingowa w 2021 roku
zatrudniata ponad 12 ty$ osdb, co stanowi wzrost o 24% w stosunku do 2020 roku. Polskie studia w
szczegolnosci specjalizujg sie w produkcjach na PC, jednak duze studia deweloperskie czesto
rownolegle bgdz wkrdétce po premierze gry na te platforme wprowadzajg wydania tytutéw na konsole
typu Playstation lub Xbox.

Platformy, na ktore tworza gry polskie studia wedtug deklarowanych modeli

hiznesowych
PC I
Xbox .,

Nintendo Switc R O S5
Playstation [ O <
smaron I © 7

VR/AR I, 0.26
F2p I 022
Przegladarka _ 0.14
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu ,,The Game Industry of Poland 2021”
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7. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi w Dokumencie

Dziatalnos¢ Space Fox Games S.A. od momentu zawigzania Spétki koncentruje sie na produkcji gier
wideo. Zakoniczonym tytutem w portfolio Emitenta jest ,Rin: The Last Child”, ktérego premiera
planowana jest na IV kwartat 2023 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu gra w wersji
na PC jest ukoriczona w 100%, a w wersjach konsolowych przechodzi przez proces certyfikacji platform.
Stan wydatkow na jej produkcje, na dziert 30 czerwca 2023 r. wynosi 1,82 min PLN. Spétka szacuje, ze
catkowite naktady wynoszg okoto 2 min PLN.

Spodtka Zalezna Emitenta pracuje réwnolegle nad drugg autorska produkcjg pt. ,,Moon Road”, ktorej
premiera zaplanowana jest na 2024 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu gra jest na
etapie prototypu. Suma wydatkéw zaplanowanych na realizacje tytutu to 2 min PLN, z czego 1,05 min
PLN zostanie sfinansowane w ramach realizacji projektu badawczo-rozwojowego. Space Fox Lab sp. z
0.0. stworzy rowniez petng wersje gry, a funkcje wydawnicze (na mocy umowy z dnia 17 kwietnia 2023
roku) przejmie podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowe]. Na dzien 30 czerwca 2023 r. Spotka Zalezna od
Emitenta przeznaczyta na produkcje 577.996,60 PLN.

8. Ogolny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu
obrotu — w przypadku emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej

Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. W 2022 roku Grupa

Kapitatowa Spotki wygenerowata 392.275,94 PLN przychoddw ze sprzedazy, z czego 100% stanowity

przychody z tantiem W 2022 roku Grupa odnotowata zysk netto na poziomie 3.714,08 PLN, a stan

srodkéw pienieznych, na dzien 31.12.2022 r., wynioést 1.066.260,57 PLN. Dodatkowo dnia 20 marca

2023 roku Grupa Kapitatowa otrzymata 460 tys. PLN w ramach uregulowania zobowigzania Funduszu

zwigzanego z realizacjg projektu grantowego.

W 1 potowie 2023 roku Grupa Kapitatowa Emitenta uzyskata przychody z tytutu sprzedazy produktéw
w wysokosci 159.004,53 PLN oraz zewidencjonowata zmiane stanu produktéw w kwocie 707.445,72
PLN. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 160.645,91 PLN. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 1.019.896,56 PLN z czego 536.904,23 PLN stanowity ustugi obce, a 358.921,00
wynagrodzenia. Stan Srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych, na dzien 30.06.2023 r.,
wynidst 640.624,03 PLN.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie

upadtosciowe, restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowann ma lub moie mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie

ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze mieé istotne znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta.
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11. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktére to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga
miec istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

Nie wystgpity zadne istotne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sadowe lub

arbitrazowe, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnich

12 miesiecy lub takie, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to mogty mie¢ lub miaty

w niedawnej przesztosci, lub mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

12. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sg w szczegélnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Dnia 22 grudnia 2015 roku poprzednik prawny Emitenta pod firmg World-Loom Games zawart umowe
o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem Alior Bank S.A. na kwote 100.000,00 PLN celem finansowania
biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ustalono oprocentowanie zmienne w skali roku wg nastepujgcych
stawek: marza banku 5,2% + stawka referencyjna WIBOR 3M lub marza podwyzszona 6,20% + stawka
referencyjna WIBOR 3M. Oprocentowanie wykorzystujgce marze banku uzaleznione jest od
podlegania pozyczkobiorcy pod wymogi BGK, ktére udzielito zabezpieczenia kredytu w formie
gwarancji de minimis do 60% przyznanej kwoty kredytu. Data ostatecznej sptaty kredytu zostata
ustalona na dzien 30 listopada 2017 roku.

Na podstawie aneksu nr 1 do powyzszej umowy o kredyt zawartego dnia 21 listopada 2017 roku zostato
przedtuzone finansowanie biezgcej dziatalnosci do dnia 31 pazdziernika 2019 roku na kwote
200.000,00 PLN. Zmianie ulegta réwniez marza podwyzszona, ktéra wyniosta 7,8%.

Na podstawie aneksu nr 2 do opisywanej umowy o kredyt zawartego dnia 31 pazdziernika 2019 roku
zostato przedtuzone finansowanie biezgcej dziatalnosci do dnia 15 listopada 2023 roku w kwocie
191.661,02 PLN. Ustalone oprocentowanie w skali roku wg nastepujacych stawek wyniosto: marza
preferencyjna 6,5% + stawka referencyjna WIBOR 3M lub marza banku 8,28% + stawka referencyjna
WIBOR 3M. Oprocentowanie kredytu na dzier 30 czerwca 2023 roku wynosito 13,34%, a saldo byto
rowne 19.964,60 PLN.

Dnia 24 czerwca 2021 roku poprzednik prawny Emitenta pod firmg World-Loom Games zawart umowe
o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem Alior Bank S.A. na kwote 100.000,00 PLN celem finansowania
biezacej dziatalnosci gospodarczej. Ustalono oprocentowanie zmienne w skali roku wg nastepujacych
stawek: marza preferencyjna 5,25% + stawka referencyjna WIBOR 3M lub marza banku 7,20% + stawka
referencyjna WIBOR 3M. Oprocentowanie wykorzystujgce marze preferencyjng uzaleznione jest od
podlegania pozyczkobiorcy pod wymogi BGK, ktére udzielito zabezpieczenia kredytu w formie
gwarancji de minimis do 80% przyznanej kwoty kredytu. Data zamkniecia linii kredytowej zostata
ustalona na dzien 23 czerwca 2023 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu saldo biezgce
kredytu wynosi 0,00 PLN.

Dnia 24 czerwca 2021 roku poprzednik prawny Emitenta pod firmg World-Loom Games zawart umowe
o kredyt nieodnawialny z bankiem Alior Bank S.A. na kwote 50.000,00 PLN celem finansowania biezgcej
dziatalnosci gospodarczej. Ustalono oprocentowanie zmienne w skali roku wg nastepujacych stawek:
marza preferencyjna 5,25% + stawka referencyjna WIBOR 3M lub marza banku 7,20% + stawka
referencyjna WIBOR 3M. Oprocentowanie wykorzystujgce marze preferencyjng uzaleznione jest od
podlegania pozyczkobiorcy pod wymogi BGK, ktére udzielito zabezpieczenia kredytu w formie
gwarancji de minimis do 80% przyznanej kwoty kredytu. Data ostatecznej sptaty kredytu zostafa
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ustalona na dzied 15 maja 2024 roku. Oprocentowanie kredytu na dzien 30 czerwca 2023 roku
wynosito 12,15%, a saldo byto réwne 15.714,32 PLN.

13. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w
dokumencie

W okresie od 15 pazdziernika do 15 grudnia 2021 roku poprzednik prawny Emitenta, Space Fox Games
sp. z 0.0. zaciggnat 3 pozyczki na kwote 108.000 PLN, w ktdrych pozyczkodawcy byt Pan Aleksander
Korulski — Prezes Zarzadu i akcjonariusz spotki posiadajacy 43,3% zaangazowanie w kapitale
zaktadowym. Zostaty one sptacone zgodnie z zapisami uméw do dnia 31 marca 2022 roku wraz z
odsetkami w wysokosci 5% w skali roku za okres od dnia podpisania kazdej z uméw do dnia zwrotu
pozyczek.

Dnia 13 stycznia 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 929/2022 sporzgdzonego przez
notariusza Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Space Fox Games Sp. z 0.0. uchwatg nr 4 postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 2.500 PLN poprzez ustanowienie 25 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN. Kapitat
zaktadowy wynosit 12.500 PLN. Nowe udziaty objeto 8 o0séb fizycznych oraz jeden podmiot
gospodarczy. Wspdlnicy Spotki tgcznie zaimplementowali wptyw do Spétki w postaci wkiadu
pienieznego w wysokosci 1.000.000 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
w KRS dnia 11 kwietnia 2022 roku.

Dnia 23 marca 2022 roku zostata utworzona Spoétka Zalezna Emitenta pod firmg Space Fox Lab sp. z
0.0. Spotka zostata zarejestrowana w KRS dnia 29 marca 2022 roku pod numerem 0000962620.

Dnia 30 maja 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 4895/2022 z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Games sp. z 0.0. sporzgdzonego przez notariusza Roberta Dor,
kancelaria notarialna w Warszawie uchwatg nr 2 nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 1.800 PLN poprzez ustanowienie nowych 18 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy
co zaimplementowato wptyw w wysokosci 864.000 PLN. Kapitat zaktadowy wynosit 14.300 PLN.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS dnia 31 sierpnia 2022 roku. Nowy
Inwestor 1 (Szejk Capital ASI S.A.) objat 10 udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN, za taczng kwote
480.000 PLN, Nowy Inwestor 2 objat 5 udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN, za taczng kwote
240.000zt, Nowy Inwestor 3 objat 2 udziaty o wartosci nominalnej 100 PLN, za f3czng kwote 96.000 PLN
a pozostaty 1 udziat Spétki zostat zaoferowany innemu inwestorowi w pézniejszym terminie za wktad
pieniezny w wysokosci 48.000 zt. Intencjg Stron byto przeksztatcenie Spétki w akcyjng oraz
wprowadzenie akcji Spétki do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO).

W czerwcu 2022 roku Spoétka zaprezentowata premierowa produkcje ,Rin: The Last Child” na
miedzynarodowych targach gier Gamescom 2022 w Kolonii.

Dnia 3 czerwca 2022 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna majgca na celu okre$lenie warunkéw
wspotpracy jej stron, w tym wzajemnych zobowigzan, w zwigzku z objeciem przez nowych inwestoréw
udziatéw w Spotce. Istotnym interesem stron jest wprowadzenie akcji Space Fox Games S.A. do obrotu
w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) w terminie do 31 grudnia 2024 roku. Umowa zostata
zawarta pomiedzy cztonkami Zarzagdu Emitenta, Emitentem, trzema dotychczasowymi inwestorami
oraz trzema nowymi inwestorami.

Dnia 22 wrzesnia 2022 roku nastgpito przeksztatcenie Space Fox Games sp. z 0.0. w Space Fox Games
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spotka akcyjna na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw — akt notarialny
z dnia 22 wrzesnia 2022 roku Rep. A 8064/22 sporzadzony przez notariusza Roberta Dor, kancelaria
notarialna w Warszawie. Przeksztatcenie Space Fox Games spdtka akcyjna zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw KRS na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziatu Gospodarczego KRS z dnia 2 listopada 2022 r. pod numerem KRS
0000998657. Kapitat zaktadowy Emitenta po przeksztatceniu w spétke akcyjng wynosit 100.100,00 PLN
i dzielit sie na 1.001.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
dajacych proporcjonalnie do ilosci akcji tyle samo udziatu w kapitale zaktadowym jak i gtosach na WZA.
Akcje zostaty przyznane 15 osobom fizycznym, jednemu podmiotowi gospodarczemu oraz jednej
osobie prawne;j.

Dnia 22 wrzesnia 2022 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 8068/2022 z Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni sporzgdzonego przez notariusza
Roberta Dor, kancelaria notarialna w Warszawie postanowiono o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze utworzenia 40 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 2.000 PLN objetych przez
jedng osobe prawng. Kapitat zaktadowy wynosit 8.000 PLN. Zaimplementowany wptyw do Spotki
wynidst 230.000 PLN. Srodki te stanowily pozostata czeéé¢ dofinansowania na podstawie umowy
inwestycyjnej z dnia 23 wrzesnia 2022 roku.

Dnia 23 wrzesnia 2022 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna dotyczgca inwestycji w ,,Projekt B+R
Space Fox” zgodnie z projektem grantowym realizowanym w ramach programu operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem funduszy
kapitatowych poddziatanie 1.3.1: wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych w fazie Preseed przez
fundusze typu Proof of Concept — Bridge Alfa pomiedzy:

® Satus Games Spétka ograniczong odpowiedzialnoscig - Alternatywna Spoétka Inwestycyjna -
spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie (Fundusz) oraz

Satus Games Spétka ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie,

Space Fox Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,

Aleksandrem Korulskim — Prezesem Zarzadu,

Joanng Kadyszewskg — Cztonkiem Zarzadu,

oraz dwoma inwestorami.

Projekt ten zaktada opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi deweloperskich do produkcji
hybrydowych gier wieloplatformowych. Realizacja projektu obejmuje 2 etapy:

e FEtap 1 — Wstepna implementacja planowanych narzedzi w celu potwierdzenia zatozen
projektowych oraz przygotowanie zatozen designerskich planowanej do wydania gry ,Moon
Road”,

e FEtap 2 — Stworzenie prototypu gry ,Moon Road” z wykorzystaniem implementowanych
narzedazi,

W ramach opisywanej umowy Spétka Zalezna od Emitenta otrzymata dofinansowanie w wysokosci
1.150.000,00 PLN. 80% tej kwoty stanowi kwota dofinansowania z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju w wysokosci 920.000,00 PLN. Pozostata cze$¢ dofinansowania — 230.000,00 PLN - pochodzi ze
Srodkow wiasnych Funduszu wptaconych do spoétki zaleznej w zamian za 25% jej udziatow.

Spoétka Zalezna od Emitenta wystawita weksel in blanco zabezpieczajgcy roszczenia Funduszu, w
przypadku braku realizacji lub nienalezytej realizacji projektu badawczo-rozwojowego, do zwrotu
$rodkéw do 1.150.000,00 PLN wraz z narostymi odsetkami, stanowigcymi warto$é wsparcia z NCBR i
wktad Funduszu. Ponadto w mysl Umowy Inwestycyjnej Emitent poreczyt zwrot $rodkéw do kwoty
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920.000,00 PLN przez Spoétke Zalezng, poprzez wystawienie weksla in blanco. Ponadto cztonkowie
zarzadu Emitent réwniez wystawili weksle in blanco zabezpieczajgce roszczenia Funduszu w facznej
wartosci 325.000,00 PLN, czyli ustalonego wynagrodzenia dla Funduszu w przypadku umorzenia
udziatéw Funduszu w Spétce Zaleinej od Emitenta. W szczegdlnosci Aleksander Korulski — Prezes
Zarzadu — zobowigzat sie do realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie Inwestycyjnej) w kwocie
268.125,00 PLN w ramach zaptaty ceny za 82,5% udziat Funduszu w Spétce Zaleznej od Emitenta oraz
Joanna Kadyszewska — Cztonek Zarzadu - zobowigazata sie do realizacji opcji PUT Il (zawartej w Umowie
Inwestycyjnej) w kwocie 56.875,00 PLN w ramach zaptaty ceny za 17.5% udziat Funduszu w Spétce
Zaleznej od Emitenta.

Spodtka Zalezna Emitenta dnia 23 lutego 2023 roku otrzymata od Satus Games sp. z 0.0. ASl sp.k. drugg,
ostatnig transze grantu w kwocie 460.000 PLN.

W zwigzku z inwestycjg Funduszu w spoétke zalezng od Emitenta, na podstawie aktu notarialnego Rep.
A nr 8064/22 z Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Space Fox Games sp. z 0.0. (poprzednik prawny
Emitenta) dnia 22 wrzesnia 2022 roku uchwatg nr 7 utworzono w kapitale Emitenta kapitat docelowy
w kwocie 13.300,00 PLN. Po zakonczeniu realizacji programu badawczo-rozwojowego Fundusz
obejmie 19 udziatéw (badz w przypadku przeksztatcenia odpowiednig ilos¢ akcji) w Space Fox Games
S.A. (Emitencie) . Nalezy wskazaé, ze w przypadku braku rozliczenia projektu badawczo-rozwojowego
nie bedzie mozliwa konwersja udziatéw w Spodtce Zaleznej Emitenta nalezgcych do Funduszu na akcje
Emitenta. Do czasu rozliczenia projektu Fundusz pozostaje wytacznie udziatowcem Spoétki Zaleznej.
Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie akcji powstatych na skutek konwersji wytgcznie w
przypadku prawidtowego rozliczenia projektu. W ramach niniejszego Dokumentu Informacyjnego
Satus Games nie posiada akcji Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej zawartej dnia 23 wrzes$nia 2022 roku, w tym samym
dniu zostata zawarta umowa o wsparcie pomiedzy spétkg zalezng od Emitenta, Satus Games Spotka
ograniczong odpowiedzialnoscia — Alternatywna Spdtka Inwestycyjna — spotka komandytowa
(Fundusz), Satus Games Spodtka ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju, celem przekazania grantu na realizacje ,,Projektu B+R Space Fox”.

Dnia 22 wrzesnia 2022 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw Space Fox Lab sp. z o.o.
(podmiot zalezny Emitenta) z siedzibg w Gdyni podjeto uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spoétki. W zwigzku z podjety uchwatg utworzono 40 nowych udziatdéw o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000 PLN, ktére zostaty przeznaczone do objecia przez Satus Games sp. z 0.0. — ASI — Sp.k.

Przyjeta metoda konwersji udziatdw Funduszu zaktada potaczenie w drodze przejecia Space Fox Lab
sp. z 0.0. przez Emitenta, w wyniku ktérego Fundusz posiadat bedzie 133.000 akcji Emitenta i pod
warunkiem, iz w wyniku potgczenia nie dojdzie do emisji dodatkowej ilosci akcji (potaczenie bedzie
skutkowato tylko emisjg w/w ilosci akcji dla Funduszu).

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Dnia 20 marca 2023 roku Grupa Kapitatowa otrzymata 460 tys. PLN w ramach uregulowania
zobowigzania Funduszu zwigzanego z realizacjg projektu grantowego.

Dnia 14 kwietnia 2023 roku zawarta zostata umowa wydawnicza pomiedzy Space Fox Games S.A,, a
Space Fox Lab sp. z 0.0. okreslajgca warunki wspotpracy w zakresie produkcji i wydania gry o roboczym
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tytule ,Moon Road”. Na podstawie niniejszej umowy okreslono, ze Spétka Zalezna od Emitenta stworzy
finalng wersje gry, a nastepnie do dnia 31 grudnia 2024 r. przekaze jg Spétce udzielajgc na okres 10 lat
licencji wytgcznej na korzystanie z gry, materiatéw marketingowych i znakéw towarowych. W okresie
12 miesiecy od przekazania gry Emitent ma obowigzek wybrac¢ date premiery dla nowopowstatej
produkcji. Space Fox Games S.A. zobowigzat sie do zaptaty na rzecz spéftki zaleznej wynagrodzenia
procentowego w wysokosci 30% przychodu z dystrybucji gry, po optacaniu kosztdw naktadanych przez
platformy dystrybucyjne. Spdétka Zalezna bedzie otrzymywa¢ wynagrodzenie w 6 miesiecznych
okresach rozliczeniowych poczawszy od miesigca, w ktérym nastgpita premiera ,,Moon Road”.

Dnia 7 lipca 2023 roku Spdtka podpisata umowe wydawniczg dotyczaca gry ,Rin: The Last Child” ze
spotka Klabater S.A. Na mocy wskazanej umowy strony ustality zasady wspdtpracy w zakresie wydania
przez Klabater S.A. adaptacji wskazanej gry na platformy konsolowe: Sony Playstation 4/5, Microsoft
Xbox One/X|S oraz Nintendo Switch. Emitent zobowigzat sie do dostarczenia wydawcy gry w wersji
,Gold Master” oraz udzielit spétce Klabater S.A. ogélnoswiatowej, wytgcznej licencji na wydanie i
dystrybucje adaptacji gry. Wydawca jest w szczegdlnos$ci uprawniony do samodzielnego ustalania
sugerowanych cen sprzedazy i dat premiery adaptacji gry oraz podejmowania dziatat marketingowych
oraz kanatow jej dystrybucji, uzasadnionych wedle wtasnego uznania.

Umowa reguluje zasady wyptaty wynagrodzenia naleznego Emitentowi od wydawcy z tytutu
udzielonych przez Emitenta zezwolen i licencji, ktére zostaty udzielone przez Emitenta w celu wydania
adaptacji gry. Umowa stanowi, ze wynagrodzenie Emitenta bedzie stanowi¢ okreslony procent od
przychoddéw netto wydawcy ze sprzedazy adaptacji gry. Spotka na podstawie wskazanej umowy
prowadzi rozliczenia z Klabater S.A. w miesiecznych okresach. Po zakorczeniu kazdego okresu
rozliczeniowego Klabater S.A. przekazuje stosowny raport dotyczacy ilosci sprzedanych kopii gry
Emitentowi (30 dni od zakonczenia danego miesigca). Nastepnie, na podstawie raportu
sprzedazowego, Space Fox Games S.A. wystawia fakture dla wydawcy z 30 dniowym terminem
ptatnosci. Emitent posiada istotny, ponad 50% udziat w podziale przychoddw ze sprzedanych kopii gry
w wersji na konsole. Doktadny udziat procentowy Emitenta w przychodach ze sprzedazy gry w wersjach
konsolowych (gdzie wydawca jest Klabater S.A.) stanowi informacje poufng i nie moze by¢
opublikowana.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat od dnia jej zawarcia. Po tym czasie umowa przeksztatci sie w
umowe na czas nieokreslony, z mozliwoscig jej wypowiedzenia z 3-miesieczym uprzedzeniem. Umowa
przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach S$cisle
okreslonych w umowie. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw
stosowanych powszechnie dla tego typu umow.

Dnia 3 sierpnia 2023 roku Emitent otrzymat od Europejskiej Agencji Wykonawczej ds. Edukacji i Kultury
informacje o przyznaniu pozytywnej oceny wniosku o udzielenie grantu w ramach komponentu Media
programu Kreatywna Europa (CREA) na temat: Video Games and Immersive Content Development
(CREA-MEDIA-2023-DEVVGIM). Dnia 21 wrzesnia 2023 r. Emitent zawart z Europejska Agencja
Wykonawczg ds. Edukacji i Kultury umowe o powierzenie grantu na projekt pn. "Space Inn", stanowigcy
prototyp gry. Spoétka otrzymata dofinansowanie w kwocie 149.670,50 EUR, z czego 70% tj.: 104.769,35
EUR zostato wyptacone Emitentowi dnia 26 wrzesnia 2023 (w drodze przelewu na konto bankowe
Spotki). Catosciowy budzet produkcyjny prototypu gry Emitent oszacowat na 299.341 EUR. Planowana
termin realizacji to 17 miesiecy od dnia zawarcia wskazanej umowy (tj. do lutego 2025 roku).
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15. Zyciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych Emitenta

15.1. Dane o cztonkach Zarzagdu Emitenta

Zgodnie z postanowieniami §12 Statutu Emitenta Zarzad sktada sie z 1 lub wiekszej liczby cztonkdéw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z dwdch
cztonkdéw:

e Pana Aleksandra Tomasza Korulskiego - petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu,

e PaniJoanny Anny Kadyszewskiej - Cztonka Zarzadu,

Aleksander Tomasz Korulski — Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Aleksander Tomasz Korulski — Prezes Zarzgdu Space Fox Games S.A.; termin uptywu kadencji: 2027 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Prezes ukonczyt w 2004 roku studia z zakresu biologii na Uniwersytecie Warszawskim, od 2009
roku studiowat logistyke w Wyzszej Szkole Logistyki w Poznaniu oraz od 2014 roku informatyke
na Uczelni Vistula.

e Cargoforte sp. z 0.0. — Analityk — od 2004 do 2012 roku
e World-Loom Games sp. z 0.0. — Dyrektor operacyjny —od 2014 do 2017 roku
® Onice Aleksander Korulski — wtasciciel — od 2012 roku do teraz

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie
dla Emitenta

Space Fox Lab sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od marca 2022 roku do teraz — to Spétka Zalezna Emitenta,
ktdra zostata utworzona w celu realizacji Projektu B+R majgcego na celu opracowanie zestawu narzedzi
deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych oraz przygotowania prototypu
gry o roboczym tytule ,,Moon Road”.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

IT Agency sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu oraz Wspodlnik— od 2014 roku do teraz
Seleco Logistics sp. z 0.0. — cztonek Zarzagdu oraz Wspdlnik — od 2015 roku do teraz

® Space Fox Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu oraz Wspdlnik —od 2017 roku do dnia przeksztatcenia
w spotke akcyjna

® Space Fox Lab sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od marca 2022 roku do teraz

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
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rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnos$ci Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.
Joanna Anna Kadyszewska - cztonek Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Joanna Anna Kadyszewska — cztonek Zarzadu Space Fox Games S.A. — termin uptywu kadencji: 2027 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pani Joanna Kadyszewska ukonczyta studia inzynierskie o kierunku Informatyka na Polsko-Japonskiej
Akademii Technik Komputerowych. Posiada ponad 18 lat doswiadczenia zawodowego w produkgji,
analityce, e-commerce oraz realizacji projektéw B+R.
e Baby Bison Games Joanna Kadyszewska — Dyrektor Generalny —od 2017 roku do teraz

® Space Fox Games sp. z 0.0. — Dyrektor Operacyjny — od czerwca 2022 roku do teraz

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie
dla emitenta

122



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Lab sp. z 0.0. — cztonek Zarzagdu — od marca 2022 roku do teraz — to Spdtka Zalezna Emitenta,
ktora zostata utworzona w celu realizacji Projektu B+R majgcego na celu opracowanie zestawu narzedzi
deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych oraz przygotowania prototypu
gry o roboczym tytule ,Moon Road”.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

® Space Fox Games sp. z 0.0. — cztonek Zarzadu — od 2021 roku do teraz oraz Wspdlnik —od 2021 do
2022 roku
® Space Fox Lab sp. z 0.0. — cztonek Zarzadu — od 2022 roku do teraz

e) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdly wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnos$ci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.
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h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych

15.2. Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Zgodnie z postanowieniami §15 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw, w tym
Przewodniczgcego.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
»  Szymon Piotr Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej
* Maciej Konrad Duch — Cztonek Rady Nadzorczej
*  Piotr Stanistaw Selmaj — Cztonek Rady Nadzorczej
» Justyna Pacek — Cztonek Rady Nadzorczej
*  Szymon Piotr Haniewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Piotr Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Szymon Piotr Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej Space Fox Games S.A.; termin uptywu kadencji: 2027
r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Cztonek Rady Nadzorczej posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukorczyt studia na kierunku Zarzadzanie w
Wyizszej Szkole Zarzadzania i Prawa w Warszawie.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie
dla emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem.

STl sp. z 0.0. — Wspdlnik — od 2015 roku do teraz

Jujubee S.A. — cztonek Rady Nadzorczej — od 2014 roku do teraz

HMT Engineering sp. z 0.0. — Wspdlnik — od 2017 roku do teraz
Medimax sp. z 0.0. — Wspdlnik — od 2021 roku do teraz

Strategy Forge S.A. — cztonek Rady Nadzorczej — od 2020 do 2022 roku

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
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handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktédrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Aktualnie cztonek Rady Nadzorczej w spoéfce Jujubee S.A.

Powyzisza spétka nie stanowi jednak bezposredniej konkurencji dla Emitenta. Emitent prowadzi
dziatalnos$¢ w segmencie gier z gatunku metroidvania oraz Roguelite RPG. Wyzej wymieniona spétka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie innych gatunkéw gier. Kregi odbiorcéw sg inne niz Emitenta.
Dziatalnosc i realizacja intereséw wyzej wymienionej spétki nie oddziatuje w negatywny sposdéb na
dziatalnos$¢ i interesy Emitenta.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Maciej Konrad Duch — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Maciej Konrad Duch, Cztonek Rady Nadzorczej Space Fox Games S.A.; termin uptywu kadencji: 2027 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Cztonek Rady Nadzorczej ukonczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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Od 2006 roku pracuje w PKO BP S.A. w Warszawie w Departamencie Ryzyka Rynkowego oraz
Departamencie Planowania i Kontrolingu.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie
dla Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

® Jujubee S.A. — cztonek Rady Nadzorczej — od 2014 roku do teraz
e Strategy Forge S.A. — cztonek Rady Nadzorczej — od 2020 do 2022 roku

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka
otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Aktualnie cztonek Rady Nadzorczej w spotce Jujubee S.A.

Powyisza spoétka nie stanowi jednak bezposredniej konkurencji dla Emitenta. Emitent prowadzi
dziatalnos$¢ w segmencie gier z gatunku metroidvania oraz Roguelite RPG. Wyzej wymieniona spotka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie innych gatunkow gier. Kregi odbiorcdw sg inne niz Emitenta.
Dziatalnosc i realizacja intereséw wyzej wymienionej spétki nie oddziatuje w negatywny sposdéb na
dziatalnos$¢ i interesy Emitenta.
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h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikédw niewyptacalnych.

Piotr Stanistaw Selmaj — cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Piotr Stanistaw Selmaj — cztonek Rady Nadzorczej Space Fox Games S.A., termin uptywu kadencji: 2027
r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Cztonek Rady Nadzorczej posiada blisko 39 letnie doswiadczenie pracy zawodowej zaréwno w spétce
Skarbu Panstwa - PLL LOT S.A. jak i zarzadzaniu i zasiadaniu w zarzadach spétek prawa handlowego, z
ograniczong odpowiedzialnoscig oraz w spotce akcyjnej. Kilkuletnie doswiadczenie pracy za granica
oraz wieloletnie zarzadzanie firmg w uktadzie ogdlnoswiatowej sieci logistycznej. Ukonczyt studia
inzynierskie na Politechnice Warszawskie;j.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie
dla emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje dziatalnosci o istotnym znaczeniu dla emitenta (poza emitentem).

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspadlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

e Strefa sp. z 0.0.— Prezes Zarzagdu — od 2009 roku do teraz
e Seleco Logistics sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu i Wspdlnik — od 2015 roku do teraz
e Raft S.A.—Prezes Zarzagdu — od 2016 roku do teraz

e) informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone
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w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji, w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych
dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspadlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej
albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Justyna Pacek — cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Justyna Pacek — cztonek Rady Nadzorczej Space Fox Games S.A.; termin uptywu kadencji: 2027 r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Cztonek Rady Nadzorczej posiada ponad 16-letnie doswiadczenie w duzych organizacjach, w tym z
udziatem Skarbu Panstwa i zarzadzaniu zespotami. Pani Justyna Pacek koordynowata prace w
zespotach projektowych oraz tworzyta struktury organizacji poza granicami kraju. Ukonczyta studia
wyzsze na UMK w Toruniu oraz podyplomowe studia negocjacji i mediacji na wydziale prawa
Uniwersytetu Warszawskiego.

¢) wskazanie dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie
dla Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje dziatalnosci o istotnym znaczeniu dla emitenta (poza emitentem).
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d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, dana osoba nie byta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem w spétkach prawa handlowego.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji
w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego.

g) Informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych.

Szymon Piotr Haniewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin
uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
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Szymon Piotr Haniewicz — cztonek Rady Nadzorczej Space Fox Games S.A.; termin uptywu kadencji:
2027r.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Doswiadczenie zawodowe w zawodzie prawnika zdobywat w kancelariach miedzynarodowych (CMS
Cameron McKenna Dariusz Greszta Spétka Komandytowa) oraz polskich kancelariach (m.in. Kancelaria
Adwokacka Rakowski & Wspdlnicy), zajmujac sie w szczegdlnosci biezgcg obstugg spotek kapitatowych
i osobowych w zakresie prawa spétek handlowych, prawa cywilnego i prawa konkurencji.

W kolejnych latach pogtebiat wiedze praktyczng w jednej z najwiekszych instytucji kultury (Centrum
Nauki Kopernik), gdzie zajmowat sie obstugg w zakresie prawa cywilnego, prawa wtasnosci
intelektualnej, jak réwniez zdobyt doswiadczenie w zakresie kierowania i zarzadzania zespotem.

Obecnie zajmuje sie biezgcym wsparciem prawnym w jednej ze spétek telekomunikacyjnych.

¢) wskazanie dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma istotne znaczenie
dla Emitenta

Wskazana osoba nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich trzech lat,
dana osoba byfa cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub nadal jest wspdlnikiem

W okresie ostatnich trzech lat, dana osoba nie byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
albo wspodlnikiem w spétkach prawa handlowego.

e) informacje na temat, czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego

W okresie ostatnich pieciu lat dana osoba nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktdrych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone
w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie
ostatnich pieciu lat osoba nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
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Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

g) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) Informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.
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16. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

% udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % Liczba gtosow >
gtosach
Aleksander Tomasz
. 434.000 43,36% 434.000 43,36%
Korulski (Prezes Zarzadu)
Marcin Rafat Kuciapski 112.000 11,19% 112.000 11,19%
Joanna Kadyszewska
98.000 9,79% 98.000 9,79%
(Cztonek Zarzadu)

Szejk Capital — ASI—S.A. 70.000 6,99% 70.000 6,99%
Pozostali powigzani (2) 21.000 2,1% 21.000 2,1%
Pozostali niepowigzani

(14) 266.000 26,57% 266.000 26,57%
Suma 1.001.000 100% 1.001.000 100%

Zrédto: Emitent

W powyzszej tabeli w pozycji ,Pozostali powigzani” uwzglednieni zostali akcjonariusze powigzani ze
Spoétka, w tym:

1. Szymon Piotr Kulinski — cztonek Rady Nadzorczej — posiada na dzien sporzgdzenia Dokumentu
14.000 akgji, stanowiacych 1,4% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

2. Maciej Duch - cztonek Rady Nadzorczej — posiada na dzien sporzgdzenia Dokumentu 7.000 akcji,
stanowigcych 0,7% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox Games S.A.

W pozycji ,Pozostali niepowigzani” ponadto ujeci zostali:

1. Maciej Kulinski — brat Szymona Piotra Kulinskiego (cztonka Rady Nadzorczej) - posiada na dzien
sporzadzenia Dokumentu 14.000 akcji, stanowigcych 1,4% udziatu w gtosach i kapitale Space Fox
Games S.A.
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V Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe

1. Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Space Fox Games S.A.
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Grupa kapitalowa SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJINA
INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2022 r.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022 grupy kapitatowej

Space Fox Games Spotka Akcyjna

1. Informacja o jednostce dominujacej

lednostka dominujaca grupy kapitatowej jest : Space Fox Games Spotka Akcyjna. Spotka jest zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym z numerem KRS:0000998657.

Siedziba Spoétki miesci sig w Warszawie (02-661) ul. Wita Stwosza 49

Przedmiotem przewazajacym dziatalnosci Spofki jest:

DZIAtALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH (PKD:58212)

2. Informacje o jednostkach podporzadkowanych

Jednostka zalezng w grupie kapitatowej jest Space Fox Lab Spotka z ograniczong dziatalnoscig. Spotka jest
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym z numerem KRS: 0000962620 . Siedziba Spotki miesci sie w
Gdyni (81-383) ul. Zotnierzy | Armii Wojska Polskiego 10/B6

Przedmiotem przewazajgcym dziatalnosci Spotki jest:

DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM (PKD:62012)

Jednostka dominujaca posiada w kapitale zaktadowym jednostki zaleznej 75% udziatéw

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8 000,00 zt, udziatowcami Spotki sa:

- Space Fox Games Spétka Akcyjna 120 udziatow , wartosé 6 000,00 zt, 75% udziatéw

- Satus Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — alternatywna spétka inwestycyjna — Spétka
komandytowa 40 udziatow wartosé 2 000,00 zt, 25% udziatow Spotki.

3. Informacje na temat kryteriow zastosowanych przez jednostke dominujaca do objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych.

Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka z tytutu posiadania bezposrednio wigkszosci ogdlnej
liczhy gtoséw w organie stanowiacym jednostki zaleznej.

4. Informacja o jednostkach innych niz jednostki podporzadkowane ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, w
ktorych jednostki podporzadkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale.

Nie wystepuja.

5. Informacja o jednostkach podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nie wystepuja.

6. Czas trwania jednostek powigzanych jest nieograniczony.

Nie wystepuja okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
7. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2022. Jednostki
powiazane sporzadzaja sprawozdania finansowe za ten sam okres.

Sporz. Twona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023 |
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8. Informacja o sprawozdaniach finansowych jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym czy zawierajg dane taczne, jezeli w skiad jednostek powigzanych wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Nie wystepuja

9. Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

10. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek.

11. Zasady rachunkowosci obowigzujgce przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg” (tekst jednolity - Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdéniejszymi zmianami), oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 676 z pdzniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego.
b) Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
c) Grupa kapitatowa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
- Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Jednostka dominujgca sporzgdza w wariancie porownawczym.
- Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Jednostka dominujaca sporzadza metodg posrednia.
- Waluta sprawozdawcza jest zloty polski (zt)
- Metoda konsolidacji oraz wyceny udziatow:

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej.

a. Zasady konsolidacji sprawozdan finansowych metodg petng

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania kontrolowanych przez Jednostke dominujacg ww. spotki zaleznej. Przez kontrole rozumie sie
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Przy konsolidacji bilansu metodg petna sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i
pasywow Jednostek zaleznych i Jednostki dominujacej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano
korekt i wytaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zyskow i strat metoda petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje
przychodow i kosztow jednostek zaleznych i jednostki dominujacej. Pozycje rachunkow zyskéw i strat jednostek
zaleznych podlegaja sumowaniu w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka dominujgca
jest wiascicielem jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczer konsolidacyjnych
zgodnie z ohowigzujacymi przepisami.

Wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegajg nastepujace istotne pozycje:

- wzajemne naleznosci i zobowiazania,

- przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

Sporz. Iwona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023 2
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- zyski i straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg, zawarte w
wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow oraz wartosci nabycia udziatdbw posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce dominujacej i innym jednostkom, ktdre
sg objete konsolidacja.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej wyceniane s wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako ujemna wartos¢ firmy w pasywach bilansu.

Kapitat mniejszosci jest wykazywany wedtug przypadajacej na udziatowcoéw mniejszosciowych wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce udziatowcom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatow, pomniejszajg kapitaty Jednostki dominujacej.

W przypadku zaistnienia réznicy w cenie nabycia zastosowane]j dla poszczegdlnych udziatowcow/akcjonariuszy,
w procesie konsolidacji rozliczana ona jest bezposrednio przez kapitat.

Spotki zaleine od dnia nabycia stosujg zasady zgodne z politykg rachunkowosci Jednostki dominujgcej.

Kapitaty mniejszosci: Na dzien objecia kontroli przez Jednostke dominujaca nad jednostka zalezng ustala sie
wartos¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleinej, rozliczajac te wartos¢ proporcjonalnie do udziatow
posiadanych przez Jednostke dominujaca inne jednostki Grupy kapitatowej, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, oraz udziatowcow mniejszosciowych.

Przypadajaca na udziatowcow mniejszosciowych czes¢ kapitatu wiasnego jednostki zaleznej (w tym wynik
biezgcego okresu wykazywany w odpowiedniej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat) wykazuje sie
w osobnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych: Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu
nabycia Jednostki nad wartoscig godziwa mozliwych

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sig okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
programy komputerowe i licencje : 50 %

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje w
wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartoé¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny

uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Do aktywéw pienigznych zalicza sie aktywa w formie krajowych érodkdw ptatniczych i walut obcych. Srodki
pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg sredniego kursu NBP z tabeli nr 252/A/NBP/2022 :
EUR: 4,6899

UsD: 4,4018
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Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow

dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej. Kapitat zaktadowy
wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegolnosci rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia produktu i po wykonaniu ustugi. Sprzedaz
wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towarow i ustug oraz wszelkich udzielonych

rabatow.
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AKTYWA 31.12.2022 31.12.2021
A. AKTYWA TRWALE 140 472,23 -
I. Wartosci niematerialne i prawne 60 666,63 =
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych = -
2. Wartosc firmy = =
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 60 666,63 =
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Wartosé¢ firmy jednostek podporzadkowanych =2 _
1.Wartosc firmy - jednostki zalezne = -
2. Wartosc firmy - jednostki wspolzalezne — -
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 79 805,60 -
1. Srodki trwate 79 805,60 -
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania

gruntu) - -

b} budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej | wodnej
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 79 805,60 -

d) srodki transportu

e} inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostalych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji peinej lub
metodg proporcjonalng

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

—inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, Wépé%zaleinych i
stowarzyszonych wycenianych metodag praw
wiasnosci

— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

—inne diugoterminowe aktywa finansowe
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c) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

—inne diugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki
—inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy

3 587 554,55
1887 746,24

1 064 360,64
856 734,00

1. Materiaty
2. Polprodukty i produkty w toku

1887 746,24

856 734,00

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il. Naleznosci krotkoterminowe

632 887,35

154 629,70

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o ckresie sptaty:
—do 12 miesiecy

 —powyze] 12 miesigcy
b} inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty:

—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek

632 887,35

154 629,70

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty:
—do 12 miesiecy

107 936,33
107 936,33

129 150,00
129 150,00

_ —powyZej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne

59 748,02
465 203,00

21 531,00
3 948,70

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje kréotkoterminowe

1 066 260,57

24,06

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

1 066 260,57

24,06
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a) w jednostkach zaleznych i wspolzaleznych

— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

—inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

— udziaty lub akcje
—inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki
—inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
— udziaty lub akcje

—inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki

—inne krotkoterminowe aktywa finansowe

¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1 066 260,57

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
—inne srodki pieniezne

1066 257,16

—inne aktywa pienigzne

3,41

2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

660,39

52 972,88

—w tym: aktywa z tytutu niezakonczonych umow
budowlanych

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

3728 026,78

1 064 360,64

Warszawa ..  30.03.2023

(migjscownsi] {data}

Sporzgdzono

lwona Szyhilska

{podpiay)
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PASYWA

31.12.2022

31.12.2021

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

2 510 931,58

472 217,50

I. Kapital (fundusz) podstawowy

100 100,00

10 000,00

Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akcji)

2 407 117,50

2 030 700,00

422 144,91

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
— z tytulu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

— na udziaty (akcje) wlasne
V. Roznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubieglych
VI. Zysk (strata) netto

3 714,08

40 072,59

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
{wielkos¢ ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

57 140,48

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
I. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne

Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspolzalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania

1159 954,72

592 143,14

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

— diugoterminowa
— krotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
— dtugoterminowe

— krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dlugoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

68 207,98

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

7 142,90

68 207,98

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe

7 142,90

68 207,98

d) zobowigzania wekslowe

d) inne

lll. Zobowiagzania krotkoterminowe

232 811,82

520 735,16

1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
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—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w kitérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy
b) inne

3. Zohowigzania wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki

232 811,82
61 065,08

520 735,16
272 526,67

b) z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy

150 124,99
150 124,99

246 516,17
246 516,17

— powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

4 450,00

h) z tytutu wynagrodzen

17 108,00

i) inne
4. Fundusze specjalne

63,75

1692,32

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

920 000,00

3 200,00

1. Ujemna wartosc firmy
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe

920 000,00

3 200,00

— diugoterminowe

920 000,00

— krotkoterminowe

3 200,00

PASYWA RAZEM

Warszawa ... . 30.03.2023

(migjscowosc) {data}

lwona Szybilska

3 728 026,78

1 064 360,64

[podpizy)
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za

2022
2022 2021

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1423 288,18 1 037 344,36

— od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacii
pelnej - -
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 392 275,94 782 344,36
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartosé dodatnia, ) ]
Zmnigjszenie — wartosc ujemna) 1031012,24 255 000,00

Ill. Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - -
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1440 199,33 970 440,08
|. Amortyzacja 51 333,37 -
Il. Zuzycie materiatéw i energii 4 606,15 60,17
lll. Ustugi obce 716 835,97 600 580,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 8 592,48 1613,00
— podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 486 756,00 363 261,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia w tym: s -
—emerytalne - -
VII. Pozostate koszty rodzajowe 172 075,36 4 925,91
VI, Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - =
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -16 911,15 66 904,28
D. Pozostale przychody operacyjne 43 323;75 1,53
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych = -
Il. Dotacje 41 403,50 -
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1 047,00 -
IV. Inne przychody operacyjne 878,25 1,53
E. Pozostale koszty operacyjne 492,65 1 048,82
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych = -
I1l. Inne koszty operacyjne 492 65 1048,82
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D—-E) 25 924,95 65 856,99

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powiazanych, w tym:

—w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostalych, w tym:

—w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

—od jednostek powigzanych
I, Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

—w jednostkach powigzanych
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za

2022
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - =
V. Inne - -
H. Koszty finansowe 22 802,43 21 860,51
I. Odsetki, w tym: 12 898,87 20 364,43

— dla jednostek powigzanych o =

II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: - -
—w jednostkach powigzanych = =

Ill. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych = -
IV. Inne 9 903,56 1 496,08

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych - -

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H+/-l) 3 122,52 43 996,48
K. Odpis wartosci firmy - il
L. Odpis ujemnej wartosci firmy - il

M. Zysk (strata) z udziatlow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasnosci - -

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 3 122,52 43 996,48
0. Podatek dochodowy 1 267,96 3 923,89
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) - -
R. Zyski (straty) mniejszosci -1 859,52 =
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/R) 3 714,08 40 072,59
sporzadzone . WVArszawa ... 30.03.2023

(migjscomesc) {data}

lwona Szybilska

{podplsy}
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

2022 2021
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 472 217,50 432 144,91
— korekty bteddw - -
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po

korektach bledow 472 217,50 432 144,91
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 10 000,00 10 000;00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 90 100,00 -
a) zwiekszenie z tytutu 90 100,00 -
— wydania udziatéw (emisji akcji) 4 300,00 -
— przeniesienia z kapitalu zapasowego 85 800,00 -
b} zmniejszenie z tytutu - -
— umorzenia udziatow (akcji) - -
— zmniejszenie wartosci nominalnej akcji - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 100 100,00 10 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 422 144,91 324 723,21
2.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 1984 972,59 97 421,70
a) zwiekszenie z tytutu 2070 772,59 97 421,70
— emisji akcji powyZej wartosci nominalnej 2 030 700,00 -
— podzialu zysku (ustawowo) = =

— podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartosc) 40 072,59 97 421,70
b) zmniejszenie z tytulu 85 800,00 -
— pokrycia straty - -
— podwyzszenia kapitatu zaktadowego 85 800,00 -

2.2_ Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu 2 407 117,50 422 144,91

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - -

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenia z tytutu:
b) zmniejszenia z tytutu

— Zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego , ustalonej od réznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat

— aktualizacji innych aktywow
b} zmniejszenie z tytulu

— zbycia $rodkéw trwatych

3.2. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

4.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy)
rezerwowych - -

a) zwiekszenie z tytutu - -

b) zmniejszenie z tytutu s _]

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec

okresu - -

5. Roéznice kursowe z przeliczenia - -
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 40 072,59 97 421,70
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 40 072,59 97 421,70

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci l -

— korekty btedéw = -
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
40 072,59 97 421,70

a) zwiekszenie z tytutu = -
— podziatu zysku z lat ubiegtych =2 -

k) zmniejszenie z tytutu 40 072,59 97 421,70

przeniesienie na kapitat zapasowy 40 072,59 97 421,70
6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -

6.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu —_ -

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ) -

— korekty btedéw o -
6.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po
korektach = -

a) zwiekszenie z tytulu = =

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia e -

b) zmniejszenie z tytutu = -

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - .
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu, - -

7. Wynik netto 3 714,08 40 072,59

a) zysk netto 3714,08 40 072,59
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2 510 931,58 472 217,50

I1l. Kapitatl (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) - -

4 Warszawa ... . 30.03.2023

(migjscowosc) {data}

lwona Szybilska

[podpizy)
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN) (metoda

posrednia)

Tresé

2022

2021

A. Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

- 591 612,01

- 260 333,13

0,00

I. Zysk (strata) netto

3 714,08

40 072,59

Il. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszosci

- 595 326,09
-1.859,52

- 300 405,72

2. Zysk (strata)} z udziatow (akcji) w
jednostkach wycenianych metoda praw
wtasnosci

. Amortyzacja

51 333,37

3

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy
6

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych |

7172,85

7. Odsetki i udziaty w zyskach
{Hypudeindy)

8. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

9. Zmiana stanu rezerw
10. Zmiana stanu zapasow

-1031012,24

- 255 000,00

11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczen
migdzyokresowych

- 478 257,65

- 156 267,35

969 112,49

-45 894,34

-52 713,68

14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Ill. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l)

44 451,86

- 591 612,01

53 202,30

- 260 333,13

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy

- 191 805,60

0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych |
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywéw finansowych
— dywidendy i udzialy w zyskach

— splata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN) (metoda

posrednia)
— odsetki

—inne wphywy z aktywow
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

191 805,60

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

191 805,60

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki
diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

- 191 805,60

C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wplywy

1849650,71

2 135 403,50

-260801,56

1. Wpltywy netto z wydania udziatéw
(emisji akgji) i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2 094 000,00

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4., Inne wptywy finansowe

41 403,50

Il. Wydatki

285752,79

260 801,56

1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z podziatu zysku

4. Splaty kredytdw i pozyczek

272 853,92

240 437,13

5. Wykup dluznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8. Odsetki

12 898,87

20 364,43

9. Inne wydatki finansowe
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Space Fox Games Spolka Akcyjna Grupa kapitatowa

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN) (metoda

posrednia)
IIl. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-1l) 1 849 650,71 - -
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(A.IL+B.111+C.1N) ‘ 1066 233,10 - -
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym: 1066 233,10 - 650,43 -
—zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych -7 172,95 - =
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20,45 629,98 -
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym: 1 066 253,55 20,45 -
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Warszawa .. 30.03.2023

(miejsconuse) {data}

Sparzadeono

lwona Szybilska

{podpisy}
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Grupa kapitalowa SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYINA
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2022 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022

grupy kapitatowej Space Fox Games Spétka Akcyjna

Struktura wtasnosci kapitatu Data Wartosé
podstawowego rejestracji Liczba Cena emisyjna nominalna
akcji/udziatow akcjifudziatow akcji (w PLN)
1. Aleksander Korulski 02.11.2022 434 000 0,10 43 400,00
2. Joanna Kadyszewska 02.11.2022 98 000 0,10 9 800,00
02.11.2022 42 000 0,10 4 200,00
02.11.2022 35000 0,10 3 500,00
02.11.2022 21 000 0,10 2 100,00
02.11.2022 28 000 0,10 2 800,00
02.11.2022
R 21000 0,10 2 100,00
8. Maciej Kulinski 02.11.2022 14 000 0,10 1 400,00
9. Szymon Kuliniski 02.11.2022 14 000 0,10 1 400,00
02.11.2022 7000 0,10 700,00
02.11.2022 7 000 0,10 700,00
10. Marcin Kuciapski 02.11.2022 112 000 0,10 11 200,00
11. Szejk Capital ASI Spotka 02.11.2022
Akayjna 70,000 0,10 7.000,00
02.11.2022 35 000 0,10 3500,00
02.11.2022 14 000 0,10 1 400,00
14. Maciej Duch 02.11.2022 7 000 0,10 700,00
02.11.2022 | 14 000 0,10 1400,00
02.11.2022 14 000 0,10 1400,00
02.11.2022 7000 0,10 700,00
02.11.2022 7 000 0,10 700,00
tacznie 1001 000 100 100,00

BLOK 1

1.Informacja o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Space Fox Games Spotka Akcyjna. Spotka jest zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym z numerem
KRS:0000998657. Kapitat akcyjny Spotki jest w wysokosci 100 100,00 zt Struktura wiasnosciowa Spotki jest
wyszczegolniona w Tabeli nr 1. W Spoétce nie ma akcji uprzywilejowanych.. Wszystkie akcje sg emisji serii A.

2. Spotki zaleznej: Space Fox Lab Spétka z ograniczong dziatalnoscig. Spotka jest zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym z numerem KRS: 0000962620

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8 000,00, udziatowcami Spotki sg

- Space Fox Games Spdtka Akcyjna 120 udziatéw , wartosc 6000,00 zt, 75% udziatow

- Satus Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — alternatywna spotka inwestycyina — Spotka
komandytowa 40 udziatéw wartosc 2000,00 24, 25% udziatow Spotki

Sporz. Iwona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023

W
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Grupa kapitalowa SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYINA

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2022 .

Tabela 1: Kapitat akcyjny Spotki Space Fox Games SA

2. Kwota wartosci firmy

Nie wystepuje

3. Informacje o pordownywalnosci danych liczbowych w sprawozdaniu skonsolidowanym
Grupa kapitatowa powstata w roku 2022 i Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem grupy. Dane poréwnawcze dotycza sprawozdania finansowego spotki dominujacej za rok 2021

4. Informacje o istotnych zdarzeniach jakie nastapity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a mogtyhy w istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik
finansowy jednostki.

Mie wystepujg

5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a moglyby w istotny sposéh wptynad na ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik
finansowy jednostki.

Nie wystepuja

6. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji diugoterminowych

a) Rzeczowy majatek trwaty

Ruchy w rzeczowym majatku trwatym zostaty przedstawione w tabeli 1 zatacznika nr 1 do informacji dodatkowej.
Tabela 1.5z2czegdtowe zmiany wartosci srodkow trwatych grupy kapitatowej

Wyszczegalnienie Grunty (w | Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Srodki
tym lokale, techniczne transportu | Srodki trwate
prawo i obiekty | i maszyny trwate razem
uzytkowa- inzynierii
nia ladowe]j i
wieczystego | wodnej
gruntu)

1) wartosé¢ brutto srodkéw 1556,08 0,00 1 556,08

trwatych na poczatek okresu

2) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 79 805,60 0,00 0,00 | 79 805,60

przyjecie z inwestycji

Zakup 79 805,60 79 805,60

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

otrzymane aporty

Sporz. Iwona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023 [
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Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

Grupa kapitalowa SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYINA
INFORMACIJA DODATEKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7a rok obrotowy zakofiezony 31.12.2022 ¢,

inne

trwata utrata wartosci

3) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz

likwidacja

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

przekazane aporty

inne

trwata utrata wartosci

4) wartos¢ brutto srodkow 0,00 0,00 81 361,68 0,00 0,00 | 81361,68

trwatych na koniec okresu

5) skumulowana amortyzacja 1 556,08 1556,08 1 556,08
{umorzenie) na poczatek

okresu

6) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

naliczenie umorzenia

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

otrzymane aporty

trwala utrata wartosci

inne
7) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz

likwidacja

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

przekazane aporty

trwata utrata wartosci

inne

8) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 1556,08 0,00 0,00 1556,08
(umorzenie) na  koniec

okresu

9) wartos¢ netto Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych na poczatek okresu
10} wartos$é netto srodkow 0,00 0,00 79 805,60 0,00 0,00 | 79 805,60

trwatych na koniec okresu

Tabela 1.5zczegdtowe zmiany wartosci srodkdw trwatych jednostki dominujacej
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Wyszczegalnienie Grunty (w | Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Srodki
tym lokale, techniczne transportu | srodki trvate
prawo i obiekty | i maszyny trwate razem
uzytkowa- inzynierii
nia lgdowe]j i
wieczystego | wodnej
gruntu)

1) wartos¢ brutto Srodkow 1 556,08 0,00 | 1556,08

trwalych na poczatek okresu

2) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjgeierz inwestycii,

Zakup 0,00 0,00

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

otrzymane aporty

inne

trwata utrata wartosci

3) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz

likwidacja

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

przekazane aporty

inne

trwata utrata wartosci

4) wartosé brutto Srodkow 0,00 0,00 1556,08 0,00 0,00 | 1556,08

trwatych na koniec okresu

5) skumulowana amortyzacja 1556,08 1556,08 | 1556,08

(umorzenie) na poczatek

okresu

6) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

naliczenie umorzenia

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

otrzymane aporty

trwala utrata wartosci

inne

7) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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sprzedaz

likwidacja

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

przekazane aporty

trwata utrata wartosci

inne
8) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 1 556,08 0,00 0,00 | 1556,08
(umorzenie) na koniec
okresu
9) wartos¢ netto srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych na poczatek okresu
10) wartos¢ netto srodkow 0,00 0,00 1556,08 0,00 0,00 | 1556,08
trwatych na koniec okresu
Tabela 1.Szczegotowe zmiany wartosci srodkow trwatych jednostki zaleznej
Wyszczegdlnienie Grunty (w | Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Srodki
tym lokale, techniczne transportu | srodki | trwate
prawo i obiekty | i maszyny trwate | razem
uzytkowa- inzynierii
nia ladowej i
wieczystego | wodnej
gruntu)
1) wartos¢ brutto Srodkéw 0,00 0,00 0,00
trwatych na poczatek okresu
2) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 79 805,60 0,00 0,00 | 79 805,60
przyjecie z inwestycji
Zakup 79 805,60 79 805,60
darowizna
przesuniecie pomiedzy
grupami
otrzymane aporty
inne
trwata utrata wartosci
3) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz
likwidacja
darowizna

Sporz. Iwona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023
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przesuniecie pomiedzy

| grupami

przekazane aporty

inne

trwata utrata wartosci
4) wartosé brutto srodkéw 0,00 0,00 79 805,60 0,00 0,00 | 79 805,60

_trwatych na koniec okresu | i | | il | |
5) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 0,00
{umorzenie) na poczatek
okresu

6) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

naliczenie umorzenia

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

otrzymane aporty

trwala utrata wartosci

inne

7) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz

likwidacja

darowizna

przesuniecie pomiedzy

grupami

przekazane aporty

trwata utrata wartosci

inne

8) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(umorzenie) na koniec

okresu

9) wartosc netto Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych na poczatek okresu
10) wartosé netto srodkow 0,00 0,00 79 805,60 0,00 0,00 | 79 805,60

trwatych na koniec okresu

b) Wartosci niematerialne i prawne
Szczegotowy wykaz zmian wartosci niematerialnych i prawnych zostat.
Jednostka dominujaca posiada wartosci niematerialne i prawne, Jednostka zaleina nie posiada wartosci

niemtarialnych i prawnych. Wartosci niemterialne i prawne grupy kapitatowej sg wyszczegdlnione poniiej

Szczegotowe zmiany wartosci w wartosciach niematerialnych i prawnych (WNiP) grupy kapitatowej
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Wyszczegalnienie Koszty Wartosc firmy | Inne  wartosci | Zaliczki na | Podsumowanie
zakonczonych niematerialne i | wartosci
prac prawne niematerialne i
rozwojowych prawne

1) wartos¢ brutto 4000,00 4000,00

WNIP na poczatek

okresu

Zwiekszenia w tym: 112 000,00 112 000,00

- nabycie 112 000,00 | _112000,00

Zmnigjszenia, w tym:

Wartos¢ brutto na 116 000,00 116 000,00
koniec okresu
Umorzenia na 4000,00 4.000,00

poczatek okresu

Umorzenia biezace — 51 333,37 51 333,37

zwiekszenia

Amortyzacja 51 333,37 51 333,37

planowa

Umorzenia =

zmniejszenia, w tym:

Razem umorzenia na

koniec okresu

Odpisy z  tytutu
trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu

Zwiekszenia

Zmnigjszenia

Odpisy z  tytutu
trwatej utraty

wartosci na koniec

okresu

Wartos¢  ksiegowa 0,00 0,00
netto na poczatek

akresu

Wartos¢  ksiggowa 60 666,63 60 666,63
netto  na  koniec

okresu
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6. Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow trwatych

W roku 2022 nie tworzono odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow trwatych finansowych i niefinansowych

7. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Nie wystepuja

8. Grunty uzytkowane wieczyscie

Nie wystepuja

9. Srodki trwate nieamortyzowane lub nieumarzane przez jednostke uzywane na podstawie uméw najmu,
dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umow leasingu

Nie wystepuja

10. Inwestycje dtugoterminowe

Nie wystepuja

11. Informacja o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koncowym.

Nie wystepuja.

12. Wykaz zmian wartosci odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci

Lp. Wyszczegolnienie | Bilans Zwiekszenia | Zmniejszenia | Wartosé na
otwarcia koniec okresu
1 Odpis - 1047,00 1047,00 0,00
naleznosci inne

13. Podziat zobowiazan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie sptaty:

Zobowiazanie diugoterminowe Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien 31.12.2021
Kredyt w Alior Bank S.A 7142,90 68 207,98
Okres sptaty powyzej 1 roku do 3 7142,90 68 207,98
lat

14. Zobowigzania zabezpieczone ha majatku jednostki i zobowigzania warunkowe

Grupa Kapitatowa ma petne mozliwosci dysponowania wykazanym w bilansie majatkiem.
15.Inforamcja o zobowigzaniach warunkowych
Weksel in blanco Spotki Satus Games Spélka Akcyjna do kwoty 920 000,00 zt. Wierzyciel: Satus Games Spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spétka Inwestycyjna — Spotka komandytowa.

Grupa kapitatowa nie posiada zadnych zobowiazan dotyczacych emerytur i podobnych swiadczen.
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16.1. Struktura rozliczer miedzyokresowych czynnych

Specyfikacja Biezacy rok Poprzedni rok Zmiana

Ustugi 660,39 292,44 367,95
telekomunikacyjne

Tantiemy 0,00 52680,44 -52 680,44
Podsumowanie 660,39 52 972,88 -52 312,49

16.2. Struktura biernych rozliczert miedzyokresowych

Specyfikacja Biezacy rok Poprzedni rok Zmiana

Projekt Moon Road 920 000,00 920 000,00
Bierne rozliczenia 3 200,00 -3200,00
kosztow

Podsumowanie 920 000,00 3 200,00 916 800,00

17. Analiza sktadnikow aktywow i pasywow wykazywanych w wiecej niz jednej pozycji bilansu
Specyfikacja Biezacy rok Poprzedni rok Zmiana
Kredyt Alior Bank 68 207,98 133 266,10 -65 058,12

- 61 065,08 65 058,12 -3 993,04
Krétkoterminowe
kredyty i pozyczki
_Dtugoterminowe 7 142,90 68 207,98 -61 065,08
kredyty i pozyczki

18. Informacja o sktadnikach aktywow niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe]

Nie wystepuja

BLOK 2
Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja

BLOK 3
1. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto ze sprzedazy
towaréw i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie roznig sie od siebie, z uwzglednieniem zasad
organizacji sprzedazy produktéw i swiadczenia ustug; ) )
Lp. Wyszczegdlnienie [ Kraj Eksport Razem
Sprzedaz tantiem ‘ 259 330,18 132 945,76 392 275,94

2. Informacja o wysokosci i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate
Nie wystepuje.
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3. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow
Nie wystepuje.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej

do zaniechania w roku nastepnym
Nie wystepuje.

7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz roznice kursowe, ktdre powiekszyty koszt

wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym;
Nie wystepuje.

8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towardw lub koszt wytworzenia produktow w

roku obrotowym
Nie wystepuje.

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie

nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska
Nie wystepuje.

10. Kwote i charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystapity incydentalnie;

L.p. Pozostate przychody operacyjne Koniec okresu Koniec okresu
biezacego poprzedniego
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
- stanowi nadwyzke przychodow z rozchodu $rodkow 0,00 0,00
trwatych nad wartoscia netto rozchodu $rodkow
trwatych
Il. Dotacje 41 403,50
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1925,25 1,53
Razem 43 328,75 1,53
L.p. Pozostate koszty operacyjne Koniec okresu Koniec okresu
biezacego poprzedniego
Sporz. Iwona Szybilska, Warszawa dn. Data 30.03.2023 14
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I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwatych

1. .Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

11, Inne koszty operacyjne 492,22 1048,82
.Razem 492,22 | 1 048,82"

BLOK.4

Do wyceny pozycji bilansowych dotyczacych biezacego okresu obrotowego wyrazonych

w walutach obeych zastosowano kurs sredni NBP ogtoszony w dniu 30.12.2022 r. tab. NBP 252/A/NBP/2022
1 EUR = 4,6899 PLN

1 USD = 4,4018 PLN

BLOK.S

Informacja czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres w ktérym nastapito
potaczenie jednostki powigzanej:

Nie dotyczy

BLOK &

6.1. W przypadku wystepowania niepewnosici co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, 7e taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Mie dotyczy

6.2.0bjasnienie struktury Srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych, (przy
stosowaniu metody posredniej i bezposredniej).

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pieniezneych metods posrednia.

Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przephywow

Wyszcegolnienie 2022 2021
Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych
- PLN 949 585,03 17,93
- USD (wycenione w PLN) 116 672,13 2,52
Srodki pienieine na rachunku VAT 0,00 0,00
Razem 1066 257,16 20,45
BLOK S

1. Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umdw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowsa i wynik finansowy
jednostki

Nie wystepuje.
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2. Informacja o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostki powigzane na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w
miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi
informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane
wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sg niezbedne dla
oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki;

Nie wystepuje.

3. Informacja przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

W roku obrotowym Spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

4. Informacja o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organdow zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administrujacych spétek handlowych (dla
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i swiadczen o
podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organdw lub zobowigzaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu.

Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzenia

5. Informacja o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczer o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich
giownych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych,
a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem
kwoty ogétem dla kazdego z tych organdw.

Nie wystepuja.

6.Informacja o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
a) badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o biegtych rewidentach

Wynagrodzenie Biegtego rewidenta badanie sprawozdania Grupy Kapitatowej

Badanie sprawozdania finansowego Space Fox Games S.A.- 6800,00

Badanie sprawozdania finansowego Space Fox Lab Sp. z 0.0..- 4500,00

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Space Fox Games S.A.- 5000,00

Warszawa, dnia 30 marca 2023 r.
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Warszawa 21.03,2023

Sprawozdanie Zarzadu
Grupy kapitatowej Space Fox Games S.A.,

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wita Stwosza 49,
za rok obrotowy 01.01.2022 — 31.12.2022

Grupa kapitatowa Space Fox Games S.A. zajmuje sie wytwarzaniem gier
komputerowych i dziataniami w dziedzinie badawczo-rozwojowej zwigzanymi z
produkcijg gier komputerowych.

Celem Zarzadu w omawianym okresie bylo ustabilizowanie sytuacji finansowej
Spotki dominujgcej, pozyskanie dla niej inwestordw oraz przeksztatcenie Spotki
dominujgcej w Spotke Akcyjna. Podjete dziatania zostaly sfinalizowane inwestycjami
inwestorow prywatnych w Spotke.

Jednoczesnie Zarzad Grupy pozyskat jako inwestora spotke Satus Games, ktora
zainteresowana byla inwestycja w nowy podmiot - w zwigzku z tym w marcu roku 2022
Zarzad powotat do Zycia nowa spotke zalezng Space Fox LAB Sp. zo.o. i tym samym
calg Grupe kapitatowa.

Gléwnym zadaniem Spdtki dominujacej byta dalsza realizacja gry ,RIN: The Last
Child” oraz realizacja projektow outsourcingowych.

Gtownym zadaniem Spotki zaleznej Space Fox LAB bylo rozpoczecie realizagji
projektu badawczo-rozwojowego ,Opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi
deweloperskich do produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych”

Zadania obu Spolek zostaty zrealizowane.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy
W styczniu 2022 i w maju 2022 do Spotki dominujacej przystapili nowi inwestorzy
nabywajgc 67 udziatow w Spotce i zasilajac budzet Spotki taczng kwotg 1.864.000 PLN.
W marcu 2022 Zarzad powotat do zycia Spotke zalezng Space Fox LAB sp. z 0.0.
We wrzesniu 2022 roku 25% udzialow w Spotce zaleznej Space Fox LAB objeta
spotka Satus Games Sp. z 0.0. Glownym udzialowcem w Spétce Space Fox LAB sp. z
0.0. pozostaje spotka Space Fox Games S.A., posiadajaca 75% udziatow w Spotce.
Objecie udziatoéw przez Satus Games zwiazane byto z pozyskaniem finansowania w
tacznej kwocie 1.150.000 PLN i rozpoczeciem w grudniu 2022 roku realizacji projektu
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B+R ,Opracowanie innowacyjnego zestawu nharzedzi deweloperskich do produkgcji
hybrydowych gier wieloplatformowych”.

Zgodnie z zawartg umowg inwestycyjng Spotka dominujaca przeksztalcita sie w
Spotke Akeyjng w listopadzie 2022. Nazwa, logo oraz identyfikacja wizualna pozostaty
bez zmiany.

Przewidywany rozwaj jednostki

Grupa planuje dalszy rozwdj w kierunku tworzenia wtasnych produkcji ograniczajgc
srodki pozyskiwane od wydawcow na rzecz wiekszego udziatu procentowego w zyskach
ze sprzedazy, co bezposrednio przetozy sie na zwiekszenie rentownosci i umozliwi
finansowanie kolejnych projektow ze Srodkéw wiasnych Grupy.

Aby utrzymac wiekszg dywersyfikacje przychodow Zarzad podjat decyzie o
kontynuowaniu realizacji projektéw w modelu outsourcingowym, jako podwykonawca.
W roku 2023 Zarzad planuje sfinalizowa¢ i wydac projekt RIN: The Last Child, oraz
wyda¢ demo gry o roboczym tytule Moon Road, a takze pozyskaé finansowanie na
finalizacje i przeksztatcenie dema gry ,Moon Road” w gotowy produkt. Istotnym bedzie
rowniez zwiekszenie zespotu marketingowego oraz rozwdj spotecznosci graczy
skupionych wokdt produkcji Grupy.

Takze w 2023, zgodnie z zatozeniami, Zarzad planuje doprowadzi¢ do udanego
debiutu Grupy na gietdzie NewConnect.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W ramach dziatalnosci Spétki zaleznej Space Fox LAB Grupa rozpoczeta w grudniu
2022 roku projekt ,,Opracowanie innowacyjnego zestawu narzedzi deweloperskich do
produkcji hybrydowych gier wieloplatformowych”, ktory moze sie przyczynic do
osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju. Dziatania te bedg kontynuowane w roku 2023.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Grupy wskazuje zysk. Poszerzenie grona inwestorow
oraz dywersyfikacja zrodet przychoddw znaczaco przelozyly sie na pozytywna sytuacje
finansowa Grupy.

Aby zapewni¢ mozliwos¢ dalszego dynamicznego rozwoju Grupa planuje
zadebiutowa¢ na gietdzie NewConnect, kontynuowaé dywersyfikacje zrddet
przychoddw, oraz rozwina¢ zdolnosci produkcyjne, tak aby produkowac rownolegle
dwa wiasne tytuty, utrzymujac jednoczes$nie realizacje projektow outsourcingowych.
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Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
Grupa nie nabywata wlasnych udziatow.

Oddziaty jednostki
Grupa nie posiada oddziatow.

Instrumenty finansowe
Grupa nie nabywata instrumentoéw finansowych.

Stosowanie zasady tadu korporacyjnego
Nie dotyczy.

ALERSANDE st e
R KO R U LS KI ?8?(:);'023.0329 17:04:35

Aleksander Korulski Joanna Kadyszewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano przez! Signad by:
JOANNA

KADYSZEWSKA

Data/ Date: 28,03.2023 17:13
mSzafir
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3. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Space Fox Games S.A.

www.globalaudyt.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okres od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku:

GRUPA KAPITALOWA

SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Warszawie (02- 661), przy ulicy Wita Stwosza 49
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPA KAPITALOWA

SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie (02- 661), przy ulicy Wita Stwosza 49

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili$my badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktérej jednostkg
dominujacy jest SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJNA (Jednostka dominujaca") (,Grupa’), kidre zawiera
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na dziei 31 grudnia 2022 r. oraz
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia

(.skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuaciji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw pienigznych za rok ob-
rotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 roku poz. 120) oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

- Jestzgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki dominujace;j.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z
2022 r., poz. 1302.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych
(Kodeks IESBA") przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 1. w
sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, kiére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla

naszej opinii.
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowsj i wyniku finansowego Grupy
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujgacymi Grupe
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbgdng,
aby umozliwié sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z
kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujagcej jest zobowiazany do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe

spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na
skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jeZeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moghyby
wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnodei lub skutecznosei

prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad | zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego
z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejécia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé szacunkow ksiggo-
wych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacsj;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady konty-
nuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, kiéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé zdol-
nosé Grupy do kentynuagji dziatalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna nispewnose, wyma-
gane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w spra-
wozdaniu finansowym, lub jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacie, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng,
prezentacje;
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- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacii finansowych jednostek lub dzia-
talnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy

wylgcznie odpowiedzialni za nasza opini¢ z badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2022 r. ,Sprawozdanie z dzialalno$ci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcef

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci Grupy zgodnie
Z przepisami prawa.
Zarzad Jednostki dominujacej jest zobowiazany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dzialalnodci, iczyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym wnaszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziafalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oéwiadczamy, ze nie

stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest ninigjsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Szymanski.

Dziatajacy w imieniu FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (40-008), przy ulicy Warszawskiej 40/2A
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4102 w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie

finansowe.

FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0.

ul. Warszawska 40/2A 40-008 Katowice
Sighed by /
Podpisano przez:

Artur Szymanski

Date / Data:
2023-03-31

Kluczowy Bieghy Rewids 2207

I
P

FEHU GLOBAL AUDYT Sp. z 0.0. jest wpisana na liste fimm
audylorskich prowadzong preez Polska Agenclg Nadzont
Audytowego pod numerem 4102

Katowice, dnia 31 marca 2023. roku
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VI Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe

1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Space Fox Games S.A.
za 2 kwartat 2023

s Stan na
Wyszczegélnienie Stan na 30.06.2023 30.06.2022

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 32 666,61 88 666,65

I. Wartosci niematerialne i prawne 32 666,61 88 666,65

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 32 666,61 88 666,65

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwale - -

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny
)
)

$rodki transportu

inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

lll. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje Dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe &

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

c
d
e
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Stan na

Wyszczegolnienie Stan na 30.06.2023 30.06.2022

B. AKTYWA OBROTOWE 3384 459,18 1449 831,71
|. Zapasy 2595 191,96 1 166 899,00
1. Materialy

2. P&tprodukty i produkty w toku 2 595 191,96 1 166 899,00
3. Produkty gotowe
4
5

. Towary
. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krotkoterminowe 83 618,36 53 509,03
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: -
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 83 618,36 53 509,03
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 7 092,04 3 207,61
- do 12 miesiecy 7 092,04 3 207,61
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkdéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 70 848,32 44 731,98
c) inne 5 678,00 5 569,44
d) dochodzone na drodze sadowej
lll. Inwestycje krétkoterminowe 640 624,03 228 642,75
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 640 624,03 228 642,75
a) w jednostkach powigzanych -
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach -
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 640 624,03 228 642,75

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 640 620,89 228 639,65

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne 3,14 3,10

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 65 024,83 780,93

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM: 3417 125,79 1 538 498,36
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Stan na

Stan na 30.06.2023 30.06.2022

Wyszczegoélnienie

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2 350 285,66 1325 210,49
. Kapitat (fundusz) podstawowy 100 100,00 12 500,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 416 410,12 1419 644,91
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw (akciji) 2 030 700,00 997 500,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytulu aktualizacji warto$ci godziwej
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udzialy (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubieglych - 5 578,55 40 072,59
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego ° 160 645,91 - 147 007,01
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 50 432,12
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ 1 016 408,01 213 287,87
I. Rezerwy na zobowigzania - -
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy - -
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
Il. Zobowigzania diugoterminowe 7 142,90 35 678,92
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 7 142,90 35 678,92
a) kredyty i pozyczki 7 142,90 35 678,92
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 89 265,11 177 608,95
1. Wobec jednostek powigzanych - -

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

N~

QO
N~

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Wobec pozostatych jednostek 89 265,11 177 608,95

kredyty i pozyczki 28 536,02 65 058,12

z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

Q0 |T|o|w
= N Al Sl

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 56 398,55 64 476,83

- do 12 miesiecy 56 398,55 64 476,83

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4 262,20

h) z tytulu wynagrodzen

i) inne 68,34 48 074,00

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 920 000,00 -

1. Uemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 920 000,00 -

- dhugoterminowe

- krétkoterminowe

920 000,00

PASYWA RAZEM:

3417 125,79

1 538 498,36
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0Od 01.04.2023 Od 01.04.2022 0Od 01.01.2023 Od 01.01.2022

Wyszczegolnienie do 30.06.2023 do30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 494 616,30 254 645,01 866 450,25 381 138,38
wtym: od jednostek powigzanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 154 467,49 10 980,01 159 004,53 70973,38
I fm'r:;as::?: _p\:j’:r‘t‘ok;%""uj(ezn":fgsze"'e - wartos¢ dodatnia, 340 148,81 24366500 707 44572 310 165,00
ll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 444 947,60 369 182,65 1 019 896,56 520 517,68
. Amortyzacja 14 000,01 14 000,01 107 805,62 27 333,35
. Zuzycie materiatéw i energii 383,87 1752,41 383,87
ll. Ustugi obce 229 080,32 254 597,77 536 904,23 389 048,46
Iv. Podatki i optaty, w tym: 1 701,00 367,00 5 252,00
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 194 990,00 98 500,00 358 921,00 98 500,00
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 457,60 1 457,60
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5419,67 12 688,70
VIIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) 49668,70 - 114537,64 - 15344631 - 139379,30
D. Pozostate przychody operacyjne 0,89 50,00 1,86 50,00
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Dotacje
ll. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,89 50,00 1,86 50,00
E. Pozostate koszty operacyjne 1,26 1,26 3,17 107,61
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
ll. Inne koszty operacyjne 1,26 1,26 3,17 107,61
F. Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 49668,33 - 114488,90 - 153447,62 - 139436,91
G. Przychody finansowe 13,89 425,58 13,89 602,61
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym: 13,89 13,89
- od jednostek powigzanych
ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji
V. Inne = 425,58 = 602,61
H. Koszty finansowe 8 246,57 3199,74 13 920,55 6 904,75
I.  Odsetki, w tym: 2081,39 2 958,62 4 637,43 6 392,00
- dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
ll. Aktualizacja warto$ci inwestyciji
IV. Inne 6 165,18 241,12 9 283,12 512,75
1. Wynik brutto (I1+/-J) 4143565 - 117263,06 - 16735428 - 145739,05
J. Podatek dochodowy 1 267,96 1 267,96
K. Zyski (straty) mniejszosci 334,28 - 6 708,37
L. Wynik netto (K-L-M) 41101,37 - 118531,02 - 16064591 - 147 007,01
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Wyszczeg6élnienie

Od 01.04.2023
do 30.06.2023

Od 01.04.2022
do 30.06.2022

Od 01.01.2023
do 30.06.2023

Od 01.01.2022
do 30.06.2022

A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAL ALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 41 101,37 -118 531,02 -160 645,91 -147 007,01
Il. Korekty razem -419 069,26 82 473,09 -220 291,30 -265 700,54
1. Amortyzacja 14 000,01 18 000,01 107 805,62 27 333,35
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4721,35 -184,46 7 532,84 -89,06
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2081,39 2 958,62 4637,43 6 392,00
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -1 600,00 -3 200,00
6. Zmiana stanu zapasow -340 148,81 -243 665,00 -707 445,72 -310 165,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci 19 874,78 149 720,53 549 268,99 -45 549,78
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -58 296,86 102 602,28 -111 017,65 112 550,83
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -61 635,40 54 641,11 -64 364,44 -52 972,88
10. Zyski (straty) mniejszosci 334,28 -6 708,37
11. Inne
Ill. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-Il) -377 967,89 -36 057,93 -380 937,21 -412 707,55
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
IIl. Wydatki 0,00 0,00 0,00 112 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 112 000,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) 0,00 0,00 0,00 -112 000,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 0,00 184,46 0,00 1 000 089,06
1. Whplywy netto z wydania udziatéw (emisiji akcii) i innych instrumentéw 0,00 1 000 000,00
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe 184,46 89,06
Il. Wydatki 23 067,27 19 223,15 44 699,33 246 762,82
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spiaty kredytéw i pozyczek 16 264,53 16 264,53 32 529,06 240 370,82
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 2 081,39 2 958,62 4 637,43 6 392,00
9. Inne wydatki finansowe 4721,35 7532,84 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -23 067,27 -19 038,69 -44 699,33 753 326,24
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-B.II+/-C.Ill) -401 035,16 -55 096,62 -425 636,54 228 618,69
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -55 096,62 283 715,31
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NAPOCZATEK OKRESU 1041 659,19 283 739,37 1 066 260,57 24,06
G. $RODKI PIENIEZNE NAKONIEC OKRESU (F+/-D), WTYM 640 624,03 228 642,75 640 624,03 228 642,75

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Wyszczegélnienie

Stan na 30.06.2023

Stan na 30.06.2022

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2510 931,58 472 217,50
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2510 931,58 472 217,50
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 100 100,00 10 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 2 500,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 2 500,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 2 500,00
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
- inne
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 100 100,00 12 500,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2 407 117,50 422 144,91
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9 292,62 997 500,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 9 292,62 997 500,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 997 500,00
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 9 292,62
- inne
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
- inne
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2416 410,12 1419 644,91
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkdéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizaciji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 578,55 40 072,59
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 578,55 40 072,59
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5578,55 40 072,59
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -5 578,55 40 072,59
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 578,55 40 072,59
6. Wynik netto -160 645,91 -147 007,01
a) zysk netto
b) strata netto -160 645,91 -147 007,01
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (B2) 2 350 285,66 1325 210,49

lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci, zwang dalej , Ustawg” (tekst jednolity - Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi
zmianami), oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. 22017 r. poz. 676 z
pozniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu historycznego.

b) Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania przez jednostki powigzane
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

c) Grupa kapitatowa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
- Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Jednostka dominujgca sporzadza w wariancie
poréwnawczym.
- Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych Jednostka dominujgca sporzadza metoda
posrednia.
- Walutg sprawozdawczg jest zloty polski (zt)
- Metoda konsolidacji oraz wyceny udziatow:

Dane jednostek zaleznych konsoliduje sie metoda konsolidacji petnej.

a. Zasady konsolidacji sprawozdan finansowych metodg petna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujace;j.
oraz sprawozdania kontrolowanych przez Jednostke dominujacg ww. spotki zaleznej. Przez kontrole
rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Przy konsolidacji bilansu metodg petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje aktywow
i pasywow Jednostek zaleznych i Jednostki dominujgcej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania
dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zyskéw i strat metodg petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie
pozycje przychoddéw i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujgcej. Pozycje rachunkéw zyskéw
i strat jednostek zaleznych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka dominujgca jest wtascicielem jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt
i wytgczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podlegajg nastepujace istotne pozycje:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania,

- przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg,

- zyski i straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg,
zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywéw oraz wartosci nabycia udziatéw
posiadanych przez jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce dominujgcej i innym
jednostkom, ktére sg objete konsolidacja.
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Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej wyceniane
sg wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$é¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢
firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako ujemna wartos¢ firmy w pasywach
bilansu.

Kapitat mniejszosci jest wykazywany wedtug przypadajgcej na udziatowcdw mniejszosciowych wartosci
godziwe] aktywdéw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce udziatowcom mniejszo$ciowym
powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty Jednostki dominujgcej.

W przypadku zaistnienia rdinicy w cenie nabycia zastosowanej dla poszczegdlnych
udziatowcdw/akcjonariuszy, w procesie konsolidacji rozliczana ona jest bezposrednio przez kapitat.
Spotki zalezne od dnia nabycia stosujg zasady zgodne z polityka rachunkowosci Jednostki dominujacej.

Kapitaty mniejszosci: Na dzien objecia kontroli przez Jednostke dominujgcg nad jednostky zalezng
ustala sie wartos¢ godziwg aktywdéw netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te wartos¢ proporcjonalnie
do udziatéw posiadanych przez Jednostke dominujgcag inne jednostki Grupy kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz udziatowcéw mniejszosciowych.

Przypadajgcg na udziatowcow mniejszosciowych czes$¢ kapitatu wtasnego jednostki zaleznej (w tym
wynik biezgcego okresu wykazywany w odpowiedniej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat) wykazuje sie w osobnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych: Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to
nadwyzka kosztu nabycia Jednostki nad wartoscig godziwg mozliwych

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujgce:

e programy komputerowe i licencje: 50 %

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos$¢ naleznosci podlega
aktualizacji wyceny uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych i walut obcych.
Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg $redniego kursu NBP z tabeli nr
064/A/NBP/2023:

EUR: 4,6755

USD: 4,2934

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej. Kapitat
zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdlnosci réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z
tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia produktu i po wykonaniu ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz
wszelkich udzielonych rabatéw.

3. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spétka Space Fox Games S.A. wchodzi w sktad grupy

kapitatowej, w ktorej Emitent jest podmiotem dominujgcym. Spotka Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg

w Gdyni, nr KRS 0000962620 jest podmiotem zaleznym Emitenta, w ktérym posiada 75% udziatow.

Pozostate 25% udziatéw posiada Satus Games sp. z 0.0. - ASI - s.k.

Space Fox Lab sp. z o0.0. z siedzibg w Gdyni powstata w celu wydzielenia dziatalnosci zwigzanej z
realizacjg projektu badawczo — rozwojowego, ktérego celem jest stworzenie gry pod roboczym tytutem
»Moon Road”.

W 1 potowie 2023 roku Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi na
poziomie 866.450,25 PLN, z czego zmiana stanu produktéw wyniosta 707.445,72 PLN.

W 1 potowie 2023 roku Grupa Kapitatowa zaewidencjonowata koszty operacyjne na poziomie
1.019.896,56 PLN. Na taki wynik wptynety koszty pozycji ustug obcych (536.904,23 PLN) i
wynagrodzenia (358.921,00) wynikajgce gtéwnie z prowadzonych prac rozwojowych nad gra ,,Rin: The
Last Child”, ktéra swojg premiere w wersji na PC i konsole ma mie¢ w IV kwartale 2023 roku oraz ,Moon
Road”, ktérej premiera zaplanowana jest na 2024 rok.

Pierwszg potowe 2023 r. Grupa Kapitatowa zamkneta ujemnym wynikiem operacyjnym (EBIT) na
poziomie 153.447,62 PLN, a wynik finansowy netto wynidst — 160.645,91 PLN. Sam 2 kwartat 2023 r.
Grupa Kapitatowa zamkneta dodatnim wynikiem operacyjnym (EBIT) na poziomie 49.668,33 PLN, a
wynik finansowy netto wynidst 41.101,37 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa Kapitatowa wykazata kapitaty wtasne na poziomie 2.350.285,66
PLN, w tym kapitat podstawowy w kwocie 100.100,00 PLN oraz kapitat zapasowy w kwocie
2.416.410,12 PLN. Znaczacg pozycjg w pasywach Emitenta byty rozliczenia miedzyokresowe, ktore
wyniosty 920.000,00 PLN, w ktdrych zawierata sie kwota grantu uzyskanego na realizacje projektu
badawczo — rozwojowego przez Spétke Zalezina.

W aktywach na dzien 30 czerwca 2023 r. przewazajgce pozycje stanowig zapasy w kwocie 2.595.191,96
PLN, gdzie Emitent ewidencjonuje naktady poniesione na produkcje gier oraz srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne w kwocie 640.624,03 PLN.

W pozycji zmiana stanu naleznosci, w rachunku przeptywéw pienieznych, wskazana kwota w
przewazajgcej mierze sktadata sie z uregulowanej naleznosci od Satus Games sp. z 0.0. ASI sp.k. (460
tys. zt) w zwigzku wyptatg drugiej transzy w ramach projektu grantowego NCBR ,Projekt B+R Space
Fox”. Opisywana druga transza grantu zostata wptacona na rachunek spétki zaleznej Emitenta dnia 23
lutego 2023 roku.
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Suma bilansowa wyniosta 3.417.125,79 PLN.

4, Stanowisko odno$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz finansowych dla Grupy Kapitatowej.

179



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

VII Zataczniki

1.

Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Stronalz7

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.10.2023 godz. 07:59:51
Numer KRS: 0000998657

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 02.11.2022

Ostatni wpis | Numer wpisu

12 Data dokonania wpisu 20.09.2023

Sygnatura akt

WA XIII NS-REJ.KRS/44376/23/279

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 147305731, NIP: 7010431076

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. LEONIDA TELIGI, nr 5, lok. 8, miejsc. WARSZAWA, kod 02-777, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@SPACEFOX.GAMES

4.Adres strony internetowej WWW.SPACEFOXGAMES.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informagje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 22.09.2022 R. NOTARIUSZ ROBERT DOR, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
NOWY SWIAT 53, REP. A NR 8064/2022

2 2.02.2023 R., REP. A NR 653/2023, ROBERT DOR NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT 53, ZMIANA §15.2, DODANIE §12.7 I
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|§12.8

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki
1.0Okreslenie okolicznosd powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA NR 7 Z DNIA 22.09.2022 R. W SPRAWIE PRZEKSZTAtCENIA SPACE FOX GAMES SP. Z
0.0.w SPC')LKE SPACE GAMES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, AKT NOTARIALNY Z DNIA
22.09.2022 R., NOTARIUSZ ROBERT DOR, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR
8064/22

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

SPACE FOX GAMES SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOYKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000515610
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |-

albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 147305731
6.Numer NIP 7010431076

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 6.Czy wspolnik posiada catos¢ akdji NIE

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 100 100,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 13 300,00 Z
3.Liczba akji wszystkich emisji 1001000
4.Warto$¢ nominalna akdji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego | 100 100,00 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego
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Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0Okreslenie wartosci akdji objetych za 1 0,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akdji
1 1.Nazwa serii akgji A
2.Liczba akgji w danej serii 1001000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informadja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE

upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentadji podmiotu

DO SKYADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZt ONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KORULSKI
2.Imiona ALEKSANDER TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 82011700173, -
urodzenia
4.Numer KRS RAkK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

7 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KADYSZEWSKA
2.Imiona JOANNA ANNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 83102003540, -——-

urodzenia
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4.Numer KRS ek

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZtONEK ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona -

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KULINSKI
2.Imiona SZYMON PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78062017539, ----—
5 1.Nazwisko DUCH
2.Imiona MACIE] KONRAD
3.Numer PESEL lub data urodzenia 81081005490, -
3 1.Nazwisko SELMAJ
2.Imiona PIOTR STANISEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 60021203170, ---—-
4 1.Nazwisko PACEK
2.Imiona JUSTYNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 77110801782, ——---
5 1.Nazwisko HANIEWICZ
2.Imiona SZYMON PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 84052404876, ---—-

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
przedsiebiorcy TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
2 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIAKALNOSC POWIAZANA
3 71,, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY I INZYNIERII; BADANIA I ANALIZY
TECHNICZNE
4 74, , , POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA
5 82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA I POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE]
6 90, , , DZIALALNOSC TWORCZA ZWIAZANA Z KULTURA I ROZRYWKA
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7 92,54 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z GRAMI LOSOWYMI I ZAKEADAMI WZAJEMNYMI

8 96, , , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USEUGOWA

9 18, , , POLIGRAFIA I REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 13.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
rocznego sprawozdania
finansowego
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 hRER 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badania
roznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 bttt 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 REXHK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 13.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 ottt 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 *HAAK 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
lub postanowienia o
zatwierdzeniu skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Lt OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
sprawozdania z dziatalnosci
spotki dominujacej
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpiséw
Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2022
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekugji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidagja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 13.10.2023

adres strony internetowej, na ktorej s dostepne informadje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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2. Statut Spotki
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
SPACE FOX GAMES SPOLKA AKCYJNA
/tekst jednolity uwzgledniajqcy zmiany z 2 lutego 2023 r./
§1.  ZAWIAZANIE SPOLKI

1.1

1.2

§2.
2.1

Spotka (dalej ,,.Spolka”) zostata zawigzana w wyniku przeksztalcenia spotki Space
Fox Games spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000515610 (,,Spolka Przeksztalcana”) w spotke akcyjna. Przeksztalcenia
dokonano w trybie tytutu IV, dziatu III (,,Przeksztalcenia spolek™) ustawy z dnia 15

wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych.

Zalozycielami Spotki sa wspdlnicy Spotki Przeksztatcanej, w osobach: --—--—----—-————-

(a) Aleksander Tomasz Korulski,

(b) Joanna Anna Kadyszewska,

(c) Daniel Patryk Mecina,

(d) Sebastian Wojciech Bogustawski,

(e) Kamil Jan Gaworecki,

(f)  Artur Sierant,

(g) Stock Design Piotr Kurkowski spotka jawna,
(h) Maciej Kulinski,
(i)  Szymon Piotr Kulinski,

(j)  Piotr Maciej Ptaszynski,
(k)  Artur Krzysztof Szymecki,
(1)  Marcin Rafat Kuciapski,
(m) Szejk Capital ASI Spotka Akcyjna,

(n) Grzegorz Konieczny,
(o) Monika Lewczuk,
(p) Maciej Duch,

(@) Magdalena Michalewska.
FIRMA SPOLKI
Spotka prowadzona bedzie pod firma: Space Fox Games Spolka Akeyjna. -----------
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2.2

§3.

§4.
4.1

42

§5.

§6.

6.1

Spotka moze uzywaé nazwy skroconej Space Fox Games S.A. 1 wyrdzniajacego ja
znaku graficznego.
SIEDZIBA SPOLKI
Siedziba Spoiki jest miasto stoleczne Warszawa.
OBSZAR DZIALANIA SPOLKI

Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$é na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej

granicami.

Spotka moze tworzy¢ filie, oddzialy oraz tworzy¢ i prowadzi¢ przedsigbiorstwa,

przystgpowac do innych spotek i uczestniczy¢ w organizacjach gospodarczych w kraju

1 za granica.

CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
(a) Poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (PKD 18),--------------
(b) Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26), -----

(c) Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27),
(d) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),-------
(e) Pozostata produkcja wyrobow (PKD 32),

(f) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33), ---------—--—-
(g) Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46),
(h) Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi (PKD 47),
(i) Dzialalnos¢ wydawnicza (PKD 58),

(j) Dzialalno$¢ zwiazana z produkcja filméw, nagran wideo, programow
telewizyjnych, nagran dzwickowych i muzycznych (PKD 59), --------mmmmmmmemn
(k) Telekomunikacja (PKD 61),

()  Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalno$¢ powigzana (PKD 62),

(m) Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63),

(n) Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices), doradztwo zwiazane
z zarzgdzaniem (PKD 70),

(o) Dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne
(PKD 71),

(p) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72),

2
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6.2

6.3

§7.

7.1

7.2

7.3

(@) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73),
(r) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74),------------
(s) Dzialalnos¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostala dziatalnos¢

wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej (PKD 82), ----------------
(t)  Edukacja (PKD 85),
(u) Dziatalnos¢ twoércza zwiazana z kultura i rozrywka (PKD 90),-------------—--———

(v) Dzialalno$¢ bibliotek, archiwow, muzedw oraz pozostata dziatalnos¢ zwigzana
z kulturg (PKD 91),

(w) Dzialalno$¢ zwiazana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi (PKD 92), --

(x) Dziatalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna (PKD 93), ------=-=---m=nmmmmem
(y) Dzialalnos¢ organizacji cztonkowskich (PKD 94),

(z) Naprawa i konserwacja komputerow i artykutow uzytku osobistego i domowego
(PKD 95),
(aa) Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa (PKD 96).

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej
wymienionych przedmiotach dziatania Spotki, z mocy przepisow szczegoélnych
wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub
prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiej zgody, takiego

zezwolenia lub koncesji.

Uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymaga dla swej
wazno$ci wykupu akeji akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang, o ile zostanie
powzigta wiekszoscia dwoch trzecich glosow w obecnosci 0sob reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 100.100,00 zt (sto tysigey sto ztotych) i dzieli si¢ na

1.001.000 (jeden milion i jeden tysiac) akcji na okaziciela zwyktych, o jednostkowej
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy), oznaczonych jako seria A o numerach
od 1 do 1.001.000.
Akcje serii A zostaly pokryte na skutek przeksztalcenia, o ktorym jest mowa w §1.1

przed wpisem Spotki do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
Po wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub dopuszczeniu na

rynku regulowanym zamiana akcji na okaziciela wprowadzonych lub dopuszczonych

do obrotu na akcje imienne jest niedopuszczalna.
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7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

9

Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem

pierwszenstwa.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisj¢ nie wiecej niz 133.000 (sto trzydziesci trzy tysiace) nowych akcji zwyklych na
okaziciela, o jednostkowej warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i tacznej
warto$ci nominalnej 13.300,00 zt (trzynascie tysiecy trzysta ztotych), oznaczonych
jako seria B, w drodze jednego lub wigcej podwyzszen kapitatu zaktadowego w

granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach
kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od wpisania Spotki do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje serii B zostang przeznaczone do objecia przez Satus Games Spotka ograniczona
odpowiedzialnoécia - Alternatywna Spotka Inwestycyjna - spotka komandytowa
(KRS 0000736303), w celu wykonania prawa konwersji okreslonej w ,,Umowie
inwestycyjnej dotyczacej projektu B + R Space Fox. Zawartg zgodnie z projektem
grantowym realizowanym w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwaj
2014-2020 dziatanie 1.3: prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitalowych
poddzialanie 1.3.1: wsparcie projektow badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez
fundusze typu proof of concept — Bridge Alfa”, ktorej stronami sa m. in. Spotka, Satus
Games spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig — Alternatywna Spotka Inwestycyjna
— spotka komandytowa, Satus Games spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Space
Fox Lab spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz niektorzy akcjonariusze
Spotki. W zwiazku z tym za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawic

akcjonariuszy w catosci lub w czgsci prawa poboru w stosunku do akcji serii B Spotki

emitowanych w ramach kapitatu docelowego.
Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego moze przyzna¢ akcje serii B w zamian za wklady niepieni¢zne. Uchwata

Zarzadu w sprawie przyznania akcji serii B w zamian za wklady niepieni¢zne nie

wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.
O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz postanowienia Statutu nie stanowia
inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego. Zarzad jest umocowany w

szczegolnosci do:
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§8.

8.1

8.2

§9.

9.1

9.2

9.3

(a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, przy czym cena emisyjna akcji serii B
zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej, o ktorej jest
mowa w §7.7. Ustalenie ceny emisyjnej niec wymaga zgody Rady Nadzorczej; -

(b) okreslenia sposobu przeprowadzenia subskrypcji akcji serii B, w tym okreslenia
terminu zawarcia umow objecia akcji serii B, przy czym takie umowy powinny
zosta¢ zawarte nie pozniej niz w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego dokonanego w ramach kapitatu
docelowego lub termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji; -=---=-=-==-=-=-=----

(c) przyjecia wktadow na pokrycie akcji serii B;

(d) dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki podwyzszonego w ramach
kapitalu docelowego na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 i art. 446 § 1
Kodeksu spotek handlowych, poprzez ztozenie o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po objeciu akcji serii
B;

(e) dokonania wszelkich innych czynnosci niezb¢dnych do wpisu podwyzszenia

kapitatu zaktadowego dokonanego w ramach kapitatu docelowego do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

UMORZENIE AKCJI

Akcje moga zosta¢ umorzone na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza, ktérego akcja ma by umorzona w drodze jej nabycia przez Spotke, za
wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w uchwale

Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).

W zamian za akcje umorzone Spotka moze emitowac $wiadectwa uzytkowe bez
okreslonej wartosci nominalne;j.
PODZIAL ZYSKU
O przeznaczeniu zysku Spoétki albo sposobie pokrycia straty decyduje Walne

Zgromadzenie w drodze uchwaty. Walne Zgromadzenie moze wylaczy¢ calos¢ lub
czg$¢ zysku od podzialu pomigdzy akcjonariuszy izysk ten przekazac¢ na kapitat

zapasowy lub utworzone fundusze.

Zarzad uprawniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za dany rok obrotowy, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na
wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie uprawnione jest do okreslenia dnia, wedlug ktorego ustala si¢
listg¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (,,Dzien
dywidendy”).

Strona| 191



Dokument Informacyjny Space Fox Games S.A.

9.4 Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a jezeli Walne Zgromadzenie
nie okresli terminu jej wyplaty, dywidenda jest wyptacana w terminie okreslonym
przez Radg¢ Nadzorcza. Termin wyplaty dywidendy wyznacza si¢ w okresie trzech

miesigcy, liczac od Dnia Dywidendy.

95 Do czasu gdy akcje Spotki sa zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy, Spotka
wykonuje zobowiazania pieniezne Spotki wobec akcjonariuszy z przyshigujacych im
praw z akcji bez posrednictwa podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy. Przepisu
art. 328!° Kodeksu spotek handlowych nie stosuje sig.

§10. ORGANY SPOLKI
Organami Spofki sa:

(a) Walne Zgromadzenie,
(b) Zarzad,
(c) Rada Nadzorcza.

§11. WALNE ZGROMADZENIE

11.1 Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki.
11.2  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci oso6b, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana

przez Zarzad.

11.3 Walne Zgromadzenie moze przyja¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktory bedzie
okreslat szczegotowy tryb i zasady dzialania Walnego Zgromadzenia. --------------—--—
114 Oprocz innych spraw zastrzezonych ustawa lub statutem Spotki, uchwaty Walnego

Zgromadzenia wymaga:

(a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium czlonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkows; -

(b) powzigcie uchwaly o podziale zysku albo pokryciu straty, okreslenie dnia
dywidendy i okreslenie terminu wyptaty dywidendy;

(c) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

(d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

(e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej;

(f)  okreslenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;----------------
(g) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowane;j

cze$cl oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego; -------------

6
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(h) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych;
(i) finansowanie nabycia lub objecia wlasnych akcji w przypadku okreslonym w

art. 345 Kodeksu spolek handlowych;

(j) rozwiazanie Spoiki i otwarcie likwidacji;

(k) przeksztalcenie, podziat lub potaczenie z inna spotka;

(1)  zmiana statutu Spotki;

(m) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki;

(n) tworzenie i rozwigzywanie funduszéw i kapitalow zapasowych, rozwoju i

rezerwowych;

(0) umorzenie akcji.

11.5 Do nabycia lub zbycia nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana. --------=------------
11.6  Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja bezwzglednej wigkszosci glosow, chyba

Ze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduja surowsze warunki podjgcia

uchwaty.
11.7 Walne Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji, chyba ze obowigzujace przepisy prawa lub niniejszy

Statut stanowi inaczej.

11.8 Prawo glosu z akcji przystuguje niezaleznie od stopnia jej pokrycia. ----------==--=----—-
§12. ZARZAD

12.1 Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi jej sprawy zgodnie ze Statutem oraz

powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.

12.2  Zarzad sktada si¢ z 1 (jednego) lub wigkszej liczby cztonkow.

123 Cztonkoéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

124  Rada Nadzorcza sposrod powotlanych czlonkow Zarzadu moze powotaé Prezesa i
Wiceprezesa Zarzadu.

12.5 Kadencja Czlonka Zarzadu trwa 5 (pig¢) lat.

12.6  Zarzad zawiera z bieglym rewidentem, wybranym przez Rad¢ Nadzorcza, umowe o
zbadanie sprawozdania finansowego Spotki. Warunki umowy z bieglym rewidentem
zatwierdza Rada Nadzorcza. Zarzad nie ma prawa rozwiazac¢ lub zmieni¢ postanowien
umowy z biegtym rewidentem bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej. --------=-=------

12.7  Zarzad jest obowiazany, na kazde wezwanie Rady Nadzorczej, do udzielenia Radzie

Nadzorczej w formie pisemnej w terminie 14 dni informacji o:

(a) uchwatach Zarzadu i ich przedmiocie;

7
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(b) sytuacji Spotki, w tym w zakresie jej majatku, a takze istotnych okolicznosciach

z zakresu prowadzenia spraw Spotki, w szczegdlnosci w obszarze operacyjnym,

inwestycyjnym i kadrowym;
(c) postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki,
przy czym powinien wskaza¢ na odstepstwa od wcze$niej wyznaczonych

kierunkow, podajac zarazem uzasadnienie odstepstw;

(d) transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore istotnie
wplywaja lub moga wplywaé na sytuacj¢ majatkowa Spotki, w tym na jej

rentowno$¢ lub ptynnosc;

(e) zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacji, jezeli zmiany
te istotnie wplywaja lub moga wplywac na sytuacje Spotki.
12.8 Obowiazek okreslony w §12.7(b), §12.7(c), §12.7(d) oraz §12.7(¢) obejmuje

posiadane przez Zarzad informacje dotyczace spolek zaleznych oraz spotek
powiazanych.
§13. REPREZENTACJA SPOLKI

Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania

upowazniony jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu samodzielnie.

§14. POSIEDZENIA ZARZADU
14.1 Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w razie potrzeby.

142  Kworum dla odbycia posiedzenia Zarzadu wynosi wigkszos$¢ cztonkow Zarzadu. ----
14.3 Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, z tym ze w razie

réwnosci gltosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

144  Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

145  Tryb dzialania Zarzadu moze okresli¢ szczegétowo Regulamin Zarzadu. Regulamin

Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.
§15. RADA NADZORCZA
5.1 Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pigciu) cztonkow.

15.2  Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwolywani sa przez Walne
Zgromadzenie. Jezeli mandat czltonka Rady Nadzorczej powolanego przez Walne
Zgromadzenie wyga$nie z powodu jego $mierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez
czlonka Rady Nadzorczej, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze
kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym wybor cztonka w
tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. Odmowa
zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenia nie uchybia czynnosciom podjetym

przez Rad¢ Nadzorcza z udzialem Czlonka Rady Nadzorczej wybranego w trybie
8
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okre$lonym w niniejszym ustgpie. W przypadku zatwierdzenia wyboru przez Walne
Zgromadzenia mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
rownoczesnie z planowana data wygasnigcia mandatu zastgpowanego czlonka Rady
Nadzorczej. W sklad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ réwnocze$nie wigcej niz

dwoch cztonkéw powotanych na powyzszych zasadach.

15.3 Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. -----------—
154  Kadencja Czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat.

15.5 Rada Nadzorcza sposrod swoich czlonkéw wybiera Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorczej sposrod swoich czlonkéw moze powola takze
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. ---------------

15.6  Rada Nadzorcza moze uchwali¢ Regulamin Rady Nadzorczej, okreslajacy jej
organizacje 1 sposob wykonywania czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej

zatwierdza Walne Zgromadzenie.

15.7  Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ poprzez bezposrednie dorgczenie
zawiadomienia lub poprzez wystanie zawiadomienia na co najmniej 7 (siedem) dni
przed planowanym terminem posiedzenia za posrednictwem faksu lub poczty
elektronicznej na numer faksu lub adres e-mail wskazany przez czlonka Rady
Nadzorczej (co nie jest obligatoryjne w sytuacji bezposredniego dorgczenia
zawiadomienia), chyba ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na
odbycie posiedzenia bez wczesniejszego zachowania powyzszego siedmiodniowego

terminu powiadomienia.

15.8  Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych postanowien Kodeksu spotek
handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady

Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do

porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
159  Rada Nadzorcza moze rowniez podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu  $rodkow  bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos§é
(telefonicznie lub w inny sposob gwarantujacy mozliwo$¢ porozumiewania si¢ ze soba
wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej). Uchwata podjeta w powyzszy sposob jest
wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci

projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej wzigta udziat

w podejmowaniu uchwaty.
15.10 Dla waznos$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie

wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej

9
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polowy cztonkéw Rady Nadzorczej. Jezeli na posiedzeniu Rady Nadzorczej obecni sa
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej, to Rada Nadzorcza, za zgoda wszystkich
czlonkow Rady Nadzorczej, moze podejmowaé uchwaly takze w sprawach

nieobjetych proponowanym porzadkiem obrad.

15.11 Rada Nadzorcza, jest uprawniona, przy wykonywaniu prawa i czynnosci nadzoru, do
7adania i otrzymania wszelkich dokumentéw Spotki oraz ich kopii i odpiséw. Zadane
dokumenty lub informacje winny by¢ udostgpniane Radzie Nadzorczej niezwlocznie,
nie p6zniej jednak niz w terminie jednego tygodnia od dnia zgloszenia takiego zadania.
Czynno$ci nadzoru moga by¢ wykonywane przez cztonkéw Rady Nadzorczej rowniez
przy udziale wskazanych doradcow czlonkéw Rady Nadzorczej, przy czym
warunkiem dopuszczenia takiego doradcy do udzialu w czynnosciach nadzoru bedzie
wskazanie takiego doradcy w uchwale Rady Nadzorczej oraz zlozenie przez taka
osobg pisemnego zobowigzania do zachowania poufnosci, wedle wzoru
opracowanego przez Rade Nadzorcza. Z uwzglednieniem postanowien
poprzedzajacych Zarzad zobowiazany jest wspolpracowac oraz zapewni¢ wspotprace
pracownikow Spotki z cztonkami Rady Nadzorczej wykonujacymi swoje obowiazki,

a w szczego6lnosci zobowigzany jest:

(a) zapewni¢ w siedzibie Spolki stala dostgpnos¢ wszelkich dokumentow Spolki i
mozliwo$é wykonywania uprawnien nadzorczych okreslonych w niniejszym

Statucie;

(b) zapewni¢ wykonywanie na koszt Spotki czynnosci sekretarskich, wykonanie
kserokopii oraz wykonanie odpiséw dokumentacji dla Rady Nadzorczej i jej

cztonkow;

(c) wspotpracowac oraz zapewni¢ dla wykonywania czynnosci nadzoru przez Rade
Nadzorcza dziatajaca poprzez cztonkow Rady Nadzorczej dostgpnosé wszelkich

obiektow i pomieszczen oraz zaktadow i biur Spotki oraz mozliwos¢ kontaktu z

wszelkimi pracownikami oraz wspotpracownikami Spotki;
(d) zapewni¢ w miare¢ posiadanych mozliwos$ci uzyskanie dostepu do dokumentow
spotek zaleznych od Spotki, na zasadach jak dla dokumentéw i informacji

Spotki, z uwzglednieniem czasu potrzebnego na przekazanie tych dokumentow.

15.12 Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
(a) ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami,

jak 1 ze stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw Zarzadu co do podzialu

zyskow albo pokrycia strat Spolki;
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(b) skfadanie zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego

sprawozdania z wynikéw oceny, o ktorej mowa w §15.12(a) powyzej; -----------

(c) powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu;
(d) wybdr bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoiki, jak
réwniez zatwierdzanie warunkéw umowy z bieglym rewidentem oraz

zatwierdzanie rozwigzania przez Spotke takiej umowy;

(e) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu oraz zmian w regulaminie Zarzadu oraz

uchylanie Regulaminu Zarzadu;

(f) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany regulaminu Rady Nadzorczej; ----------------
(g) zawieszanie z waznych powodow, w czynnosciach czlonka Zarzadu Spotki lub
calego Zarzadu Spokki, jak rowniez delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynnosci czlonkoéw Zarzadu niemogacych

sprawowac swoich czynnosci;

(h) ustalanie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu Spotki i likwidatorow; --=------------
(i)  zatwierdzanie wieloletnich planow rozwoju Spotki oraz zatwierdzanie rocznych
planoéw finansowych Spoiki i wszelkich zmian do tych dokumentow; ------------

(j)  wyrazenie zgody na udzielenie prokury;

(k) wyrazenie zgody na przystapienie do innych spotek prawa cywilnego czy
handlowego oraz innych organizacji gospodarczych, a takze zgody na zbywanie

udziatéw czy innych tytutéw uczestnictwa;

(1)  ustanowienie zabezpieczenia na majatku Spotki;

(m) wystapienie przez Spotke z wnioskiem o udzielenie gwarancji bankowej; -------

(n) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomosci;
(o) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami prawa,

postanowieniami niniejszego statutu Spotki lub delegowane uchwata Walnego

Zgromadzenia.

15.13 Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, chyba ze
obowiazujace przepisy prawa lub niniejszy statut Spotki stanowia inaczej. W razie
réwnosci gtosow rozstrzyga gltos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -----------------

§16. RACHUNKOWOSC SPOLKI

16.1 Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowiazujacymi przepisami. ----------------

16.2  Rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym. Pierwszy rok obrotowy konczy
si¢ 31 grudnia 2022 roku.
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16.3  Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spolce fundusze, w tym: fundusz rezerwowy,
fundusz rozwoju ifundusz zapasowy, wedlug zasad okreslonych przez Walne

Zgromadzenie.

164  Na pokrycie strat bilansowych Spoétka utworzy kapitat zapasowy, na ktory beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysoko$ci nie mniejszej niz 8% (osiem procent)

rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy osiagnie wysokos$é rowna

wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.
§17. POSTANOWIENIA ROZNE I KONCOWE

W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem Spotki maja zastosowanie

przepisy Kodeksu spotek handlowych.

ZARZAD SPACE FOX GAMES S. A.

Podpis:

Imie i Aleksander Korulski Joanna Kadyszewska
nazwisko:

Stanowisko: Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3.

Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sad

Na dzien sporzadzenia Dokumentu wszystkie zmiany Statutu Spétki zostaty zarejestrowane przez Sad.

4,

Definicje skrétéow

Fundusz

Gietda,  GPW, Gietda

Papieréw Wartosciowych

GUS
KDPW, Krajowy Depozyt

Papieréw Wartosciowych

Kodeks
handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS

NBP

NCBR

spotek

NewConnect

NWzZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Ordynacja podatkowa

Rada Gietdy

Regulamin ASO,
Regulamin NewConnect
Spotka, Space Fox Games
Spotka Akcyjna, Space Fox
Games S.A., Emitent
Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Spotka Zalezna

Ustawa o KRS

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie

Ustawa o
dochodowym

podatku
od

Satus Games Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig — Alternatywna Spdtka
Inwestycyjna — spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtéowny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papierédw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z
2020 r. poz. 1526)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sqgdowy

Narodowy Bank Polski

Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Space Fox Games S.A. z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz.U. z 2021 r.
poz. 1540)

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Space Fox Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Statut Space Fox Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Space Fox Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tj. Dz.U. z
2021 r. poz. 112)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U.
z2021r. poz. 328)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tj.
Dz.U.z2021r. poz. 275)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1983)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 815)
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czynnosci
cywilnoprawnych

(VS EE] o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

(VS EE] o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od

spadkow i darowizn
Ustawa o rachunkowosci

VAT

wz, WZA, WEILTE
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki
Zarzad Gietdy
Zarzad, Zarzad
Zarzad Emitenta

Spotki,

Wishlista

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.].
Dz.U.z 2021 r. poz. 1128)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(t.j. Dz. U.z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz.U. z
2021 r. poz. 1043)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021 r. poz.
217)

Podatek od towarow i ustug

Walne Zgromadzenie Space Fox Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Space Fox Games S.A. z siedzibg w Warszawie

Lista zyczen tworzona przez uzytkownikdw Steam. Zapisywane sg tam gry,
ktore uzytkownicy chcieliby kupic.
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